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von!Michael!Schr"der

Jetzt!die!Hand!
au"alten

Das!Coronavirus!hat!
die! Aktienm"rkte!
noch!immer!fest!im!
Gri#$!W"hrend!viele!

Investoren!ihre!Positionen!im!
gro%en!Stil!abgesto%en!haben&!
nutzten!einige!F'hrungskr"fte!
den!Kurseinbruch&!um!Aktien!
ihrer!Unternehmen!zu!kaufen$!

Im!DAX!sticht!vor!allem!Hei(
delbergCement!hervor$!Hier!
haben!Vorstand!und!Aufsichts(
rat!nach!dem!)*(Prozent(Kurs(
rutsch! Aktien! im! Wert! von!
mehr!als!+**!Millionen!Euro!
gekauft$!Aber!auch!in!der!zwei(
ten!und!dritten!Reihe!gri#en!die!
Firmenlenker!w"hrend!des!Co(
rona(Crashs!beherzt!zu$
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Wenn!Vorst"nde!und!Aufsichtsr"te!eigene!Aktien!kaufen#!
agieren!sie!nie!ohne!Grund!$!auch!nicht!in!Zeiten!von!Corona%!
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Insiderk%ufe!nehmen!zu
,Gerade!in!Schw"chephasen!

kaufen!die!Insider!antizyklisch!
stark&!wenn!sie!davon!ausgehen&!
dass!es!wirtschaftlich!wieder!
nach!oben!geht-&!erkl"rt!Manu(
el!H.lzle!von!GBC!Research$!
Der!Chefanalyst!hat!mit!seinem!
Team!die!Insidertransaktionen!
schon!seit!einigen!Jahren!genau!
im!Blick$!,Die!Insiderk"ufe!sind!
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in!den! letzten!Tagen!massiv!
nach!oben!gesprungen!und!be(
finden!sich!auf!"hnlichen!Ni(
veaus!wie!nach!der!Finanzkrise!
/**0-&!sagt!H.lzle$!

Aber!warum!greifen!die!Orga(
ne!gerade!jetzt!zu1!,Es!hat!sich!
gezeigt&! dass! die! Unterneh(
mensinsider!schlicht!aus!wirt(
schaftlichen! 2berlegungen!
kaufen&!wenn!sie!die!Kurse!vor!
dem!Hintergrund!der!operati(
ven!Lage!als!g'nstig!einsch"t(
zen$-!Schlie%lich!sollte!sich!der!
Chef!in!seiner!Firma!am!besten!
auskennen$!Setzt!er!dann!sein!
privates!Verm.gen!ein&!bekom(
men!Anleger!in!jedem!Fall!ei(
nen!guten!Hinweis!auf!eine!
mittelfristig!positive!Aktien(
kursentwicklung$!W"hrend!der!
Coronavirus(Pandemie!sind!die!
Insiderk"ufe!aber!auch!als!Ver(

*++,-,'.%)+/,

G&nstige!
Gelegenheit

Als!inhabergef'hrte!In(
dustrieholding! hat!
MBB!einiges!zu!bieten$!
Auch! in! Zeiten! von!

Corona$!Im!Vorjahr!wurden!die!
Prognosen! f'r! Umsatz! und!
EBITDA!'bertro#en$!Auch!im!
laufenden!Jahr!will!man!auf!
Wachstumskurs! bleiben$! In!
Summe! rechnet! Vorstand!
Christof!Nesemeier!mit!einem!

Umsatz!von!mehr!als!))*!Mil(
lionen!Euro!3Vorjahr4!50/!Mil(
lionen!Euro6$!Bei!einer!berei(
nigten!Marge!von!acht!bis!zehn!
Prozent!k.nnte!das!EBITDA!am!
Ende!sogar!nur! leicht!unter!
dem!Vorjahreswert!von!)7!Mil(
lionen!Euro!herauskommen!8!
auch!wenn!eine!detaillierte!Ein(
sch"tzung!wegen!der!Pandemie!
nur!bedingt!m.glich!ist$!

Starke!Beteiligungen
Vor!allem!die!beiden!im!Vor(

jahr!vollzogenen!Zuk"ufe!k.nn(
ten!sich!als! Impulsgeber!he(!
rausstellen$!Mit!Vorwerk!3An(
teil4!)*!Prozent6!gelang!MBB!
der!Einstieg! in!den!Pipeline(!

und!Anlagenbau! f'r!
Gas(!und!Stromnetze$!
Durch!die!Akquisi(
tion! der! margen(
starken!Bohlen!9!
Doyen! durch! Vor(
werk!wurde!das!boo(
m e n d e ! S e g m e n t!
-Energieinfrastruktur:!
weiter! gest"rkt$! Beide!
Neulinge!werden!/*/*!zum!
ersten!Mal!f'r!ein!komplettes!
Jahr!entsprechende!Umsatz(!
und!Ergebnisbeitr"ge!beisteu(
ern$!Aber!auch!der!Tissue(Pro(
duzent!Hanke!3Servietten&!Toi(
lettenpapier!unter!der!Marke!

-aha:!8!Anteil!0)!Prozent6!d'rf(
te!nicht!nur!dank!der!aktuellen!

H a m s (
terk"ufe!

steigende!
Cashflows!pro(

duzieren$!Auf!der!an(!
deren!Seite!sind!die!;7(prozen(
tige!Tochter!Aumann!und!die!
ebenfalls!b.rsennotierte!Delig(
nit!3<)!Prozent6!zu!nennen$!Als!
Zulieferer!f'r!die!Automobil(
industrie!d'rfte!das!Duo!die!
Auswirkungen!der!Coronakrise!

trauensbeweis!zu!interpretie(
ren&!dass!die!Auswirkungen!von!
COVID(+0!auf!die!jeweiligen!
Unternehmen!nur!tempor"rer!
Natur!sind$!

Den!Insidern!folgen
,Wenn!die!Insider!richtiglie(

gen&!haben!wir!einen!Gro%teil!
der!Korrektur!mit!den!letzten!
Tiefs!bereits!gesehen&!und!wir!
bekommen!zumindest!in!den!
n"chsten!drei!bis!sechs!Mona(
ten!eine!Stabilisierung!der!Kur(
se!mit!der!Chance!auf!eine!an(
schlie%ende! Aufw"rtsbewe(
gung-&!so!der!GBC(Experte$!

=>?!@QY[\]^?!hat!die!j'ngs(
ten!Insidertransaktionen!aus(
gewertet!und!stellt!drei!un(
ter!Druck!geratene!Neben(
werte! mit! deutlichem!
Erholungspotenzial!vor$!
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Sichere!
Lieferkette

Hohe!Nachfrage

besonders!zu!sp'ren!bekom(
men!8!inklusive!Streichung!der!
Dividenden$! Apropos4! MBB!
will! f'r!das!abgelaufene!Ge(
sch"ftsjahr!*&<*!Euro!je!Aktie!
3Vorjahr4!*&)0!Euro6!aussch't(
ten$!In!Zeiten!von!Dividenden(
streichungen!ein!richtig!gutes!
Zeichen$!

Ebenfalls!positiv4!MBB!ver(
f'gt!'ber!eine!Nettoliquidit"t!
von!+7_&5!Millionen!Euro!3;+!
Euro!je!Aktie6!8!rechnet!man!
die!Liquidit"t!der!Beteiligun(
gen!anteilig!mit!dazu&!kommt!
man!sogar!auf!rund!/5*!Millio(
nen!Euro!3_/!Euro! je!Aktie6$!
Zum!Vergleich4!Der!gesamte!

Die!Coronakrise!f'hrt!
die!Bedeutung!stabi(
ler!und!sicherer!Lie(
ferketten!eindrucks(

voll!vor!Augen$!Als!Marktf'hrer!
bei!der!Herstellung!und!Ver(
mietung!von!Thermoboxen!und!
Containern!zum!Transport!von!
temperatursensiblen!G'tern!
und!einem!hohen!Umsatzanteil!
3<*!Prozent6!im!deutlich!weni(

DDie!Kristallzuchtan(
lagen!und!Inspekti(
onssysteme!3Metro(
logie6!f'r!die!Halb(

leiterindustrie!von!PVA!Tepla!
waren!/*+0!stark!nachgefragt$!
Der!Umsatz!stieg!um!;5!Pro(
zent$!Das!EBIT!wurde!um!rund!
;*!Prozent!gesteigert$!Die!Auf(
tragsb'cher!sind!mit!+<+!Millio(
nen!Euro!prall!gef'llt$!Aufgrund!
der!Coronapandemie!rechnet!

MBB(Konzern!ist!an!der!B.rse!
nur!;+*!Millionen!Euro!wert$!
Weite!Teile!der!Marktkapitali(
sierung!sind!damit!mit!Cash!
hinterlegt$!

Im!Worst!Case!k.nnte!die!
Mutter!den! recht!gut!ausge(
statteten!Beteiligungen!bei!ei(
ner!Versch"rfung!der!Corona(
krise!unter!die!Arme!greifen$!
Zudem!hat!MBB!ein!Aktien(
r'ckkauf!gestartet$!Am!Ende!
k.nnte!MBB!aber!auch!den!
Preisverfall!am!Markt!nutzen&!
um!die!Zahl!der!Beteiligungen!
gezielt!zu!erweitern$!Nesemei(
er!und!Co!d'rften!bereits!alle!
Sinne!gesch"rft!haben$!

ger!krisenanf"lligen!Healthca(
re(Bereich!ist!die!Gesellschaft!
gut! ger'stet&! um! den! einge(
schlagenen!Wachstumskurs!
fortf'hren!zu!k.nnen$!

Nachdem!der!Umsatz!in!den!
vergangenen! f 'nf! Jahren!
durchschnittlich!mit! /5!Pro(
zent!pro!Jahr!und!/*+0!sogar!
um!/7!Prozent!gewachsen!ist&!
planen!die!W'rzburger!im!lau(
fenden!Jahr!zwar!-nur:!noch!
mit!einem!moderaten!bis!mit(
telstarken!Wachstum!bei!einer!
im!Vergleich!zum!Vorjahr!3+;!
Prozent6!stabilen!Marge$!Die!
Basis! f'r!eine!Umsatzsteige(
rung!in!Richtung!+**!Millionen!

Vorstand!Alfred!Schopf!f'r!die!
erste!Jahresh"lfte!derzeit!aber!
mit!erheblichen!Verschiebun(

'! Starkes!Signal
Neben!diversen!Verwaltungs(
ratsmitgliedern!hat!auch!Vor(
stand!und!Gro%aktion"r!3Anteil4!
rund!;/!Prozent6!Nesemeier!
den!Kursr'cksetzer!genutzt&!

Euro!ist!jedoch!gelegt$!Gelingt!
es&!mit!den!steigenden!Ums"t(
zen!die!eigene!E`zienz!wie!ge(
plant!zu!steigern&!steht!dem!
Sprung! in! die! Gewinnzone!
nichts!im!Weg$

gen!bei!Projektrealisierungen$!
,Mittelfristig!sind!der!Wachs(
tumspfad! und! die! weiteren!
Wachstumsaussichten!weiter(
hin!intakt!und!belastbar:&!so!der!
Firmenlenker$!Ebenfalls!posi(
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um!eigene!Aktie!zu!erwerben$!
Beh"lt!der!-GBC(Insiderindika(
tor:!recht&!d'rfte!sich!dieser!
Vertrauensbeweis!schon!in!eini(
gen!Monaten!rentieren!8!f'r!
alle!investierten!Anleger$!

'! Erholung!in!Sicht
Aufsichtsrat!Gerald!Hommel!
hat! den! Kursr'ckgang! zum!
Kauf!genutzt$!Eine!Erholung!
d'rfte!bei!den!Aussichten!nicht!
lange!auf!sich!warten!lassen$

tiv4!Mit!einer!Cashposition!von!
mehr!als!_*!Millionen!Euro!
sollte!die!Gesellschaft!auch!eine!
l"ngere!Coronakrise!meistern$!

Beschr"nken!sich!die!Ver(
schiebungen!auf!das!erste!Halb(
jahr&!d'rfte!Tepla!die!Talsohle!
schnell!durchschreiten$!

'! Viel!Potenzial
Die!Analysten!der!Deutschen!
Bank!haben!ihr!Kursziel!mit!+_!
Euro!3{6!best"tigt$!Gro%aktion"r!
Peter!Abel!hat!'ber!seine!Betei(
ligungsgesellschaft!die!Gunst!
der!Stunde!genutzt!und!seinen!
Anteil!weiter!erh.ht$!Mehr!als!
ein!Vertrauensbeweis{!

um!eigene!Aktie!zu!erwerben$!
Beh"lt!der!-GBC(Insiderindika (
tor:!recht&!d'rfte!sich!dieser!tor:!recht&!d'rfte!sich!dieser!
Vertrauensbeweis!schon!in!eini(
gen!Monaten!rentieren!8!f'r!gen!Monaten!rentieren!8!f'r!
alle!investierten!Anleger$!


