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DEPOT 1 DEPOT 2 DEPOT 3

Eigentlich beginnt mit dem August 

die gute Saison für den Goldpreis 

und damit auch die Goldminen. In der 

ersten Augustwoche war davon zwar 

noch nichts zu spüren. Doch immer-

hin gab es kein weiteres Abrutschen 

des Goldpreises unter 1200 US-Dol-

lar je Unze (31,1 Gramm). „Diverse 

Sentiment- Indikatoren nähern sich 

his torischen Extremwerten, was, kon-

trazyklisch betrachtet, positiv ist“, sagt 

Andreas Böger von C-Quadrat. Da der 

Sektor sehr klein ist, könne die Vola-

tilität höher als bei anderen Anlagen 

ausfallen, rechtfertigt Böger das auf-

gelaufene Minus.

Evolution Mining zeigte zumindest 

bereits Gegenwehr und setzte sich 

ein wenig von seinem Kurstief ab. 

Das Management lieferte auf der in-

ternational beachteten Diggers-and-

Dealers-Konferenz im australischen 

Kalgoorlie eine von den Teilnehmern 

gut aufgenommene Präsentation ab.

Im Musterdepot von GBC-Exper-

ten Manuel Hölzle musste Neuzu-

gang Linde ein wenig Federn lassen. 

Am Markt kamen Befürchtungen auf, 

der Zusammenschluss mit Konkur-

rent Praxair könnte doch noch schei-

tern. Mit Spannung kann die weitere 

Entwicklung des Industriegase-Her-

stellers beobachtet werden. 

Ein Aufstocken der Einhell-Vorzugs- 
aktien um 20 Stück mit Kauflimit  

95 Euro bleibt zudem weiterhin im 

Markt, da der Titel mehrmals knapp 

am Limit vorbeikratzte.

Manfred Piontke von MPPM hält 

mit seinem Portfolio weiter die Spit-

zenposition. Dabei bildet die Aktie der 

Lufthansa das Glanzlicht, auch wenn 

der Kurs gegenüber der Vorwoche et-

was abschmolz. Kompensiert wurde 

dies insbesondere durch starke Ver-

besserungen bei Siltronic, Formycon 

und Mutares. JH

Verwirrung 
um Linde

Zwei Experten blicken auf 

eine positive Woche zu-

rück, Goldminen verlieren

DEPOT 3   ANDREAS BÖGER, C-QUADRAT Gold & Resources Fund

4800 B2Gold Corp. CA11777Q2099 26/18 2,25 10 800,00 – 2,04 9 792,00 –9,3

4900 Evolution Mining AU000000EVN4 26/18 2,21 10 829,00 – 1,84 9 016,00 –16,7

2100 Iamgold Corp. CA4509131088 26/18 4,96 10 416,00 – 4,51 9 471,00 –9,1

4000 Yamana Gold CA98462Y1007 26/18 2,57 10 280,00 – 2,59 10 360,00 0,8

650 Kirkland Lake Gold CA49741E1007 26/18 17,12 11 128,00 – 19,23 12 499,50 12,3

1300 First Majestic Silver CA32076V1031 26/18 6,68 8 684,00 – 5,57 7 241,00 –16,6

580 Wheaton Precious Metals CA9628791027 26/18 18,83 10 921,40 – 17,74 10 289,20 –5,8

700 Pan American Silver CA6979001089 26/18 15,38 10 766,00 – 13,75 9 625,00 –10,6

275 Agnico Eagle Mines CA0084741085 26/18 38,64 10 626,00 – 34,45 9 473,75 –10,8

Guthaben: 5 416,31 Euro Depotwert: 87 767,45 Euro

Gesamtwert*: 93 183,76 Euro Depotveränderung: –6,8 %

DEPOT 1   Manfred Piontke, MPPM Piontke Portfolio Management

1650 Adva DE0005103006 26/18 6,38 10 527,00 – 6,67 11 005,50 4,5

110 Siltronic DE000WAF3001 26/18 134,88 14 836,80 – 147,95 16 274,50 9,7

900 Mutares DE000A0SMSH2 26/18 12,25 11 025,00 – 11,40 10 260,00 –6,9

100 SAP DE0007164600 26/18 101,90 10 190,00 – 100,06 10 006,00 –1,8

300 Formycon DE000A1EWVY8 26/18 37,40 11 220,00 – 33,65 10 095,00 –10,0

350 Jost Werke DE000JST4000 26/18 34,34 12 019,00 – 36,80 12 880,00 7,2

480 Lufthansa DE0008232125 30/18 20,04 9 619,20 – 23,27 11 169,60 16,1

80 Wacker Chemie DE000WCH8881 33/18 120,65 9 652,00 – 126,05 10 084,00 4,5

Sixt-Vz. DE0007231334 K:67,00/150

Guthaben:  11 338,82 Euro Depotwert: 91 774,60 Euro

Gesamtwert*: 103 113,42 Euro Depotveränderung: +3,1 %

DEPOT 2   Manuel Hölzle, GBC AG

100 UBS-GBC-DD-Value-Zert. CH0358664750 diverse 106,45 10 645,00 – 104,84 10 484,00 –1,5

80 Einhell-Vorzüge DE0005654933 26/18 101,50 8 120,00 SL: 80,00/80 96,20 7 696,00 –5,2

300 Deutsche Euroshop DE0007480204 diverse 31,77 9 531,00 SL: 27,00/250 30,38 9 114,00 –4,4

113 HeidelbergCement DE0006047004 diverse 76,48 8 642,24 SL: 69,00/100 72,58 8 201,54 –5,1

100 Washtec DE0007507501 26/18 75,40 7 540,00 SL: 62,00/100 75,70 7 570,00 0,4

1000 E.on DE000ENAG999 diverse 9,21 9 210,00 SL: 7,80/800 9,53 9 525,00 3,4

150 Leoni DE0005408884 diverse 42,28 6 342,00 SL: 38,00/50 42,58 6 387,00 0,7

400 TAG Immobilien DE0008303504 diverse 19,50 7 800,00 SL: 14,80/100 19,73 7 892,00 1,2

500 GFT Technologies DE0005800601 32/18 13,28 6 640,00 SL: 10,90/500 14,06 7 030,00 5,9

40 Linde (untendered) DE0006483001 33/18 178,55 7 142,00 SL: 160,00/40 173,55 6 942,00 –2,8

Guthaben: 17 839,94 Euro Depotwert: 80 841,54 Euro

Gesamtwert*: 98 681,48 Euro Depotveränderung: –1,3 % 
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Piontke
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Böger
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Hölzle

Die Beiträge stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschließlich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind all-
gemeiner Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse einzelner Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen 
Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleis ter konsultiert werden.

*Startkapital am 14.6.2018 = 100 000 Euro, abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 Prozent pro Wertpapiergeschäft bzw. 2,5 Prozent 
Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SL = Stop-Loss
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Manuel 

Hölzle

DEPOT 2   Manuel Hölzle, GBC AG

Im Musterdepot von GBC-Exper-

ten Manuel Hölzle musste Neuzu-

gang Linde ein wenig Federn lassen. 

Am Markt kamen Befürchtungen auf, 

der Zusammenschluss mit Konkur-

rent Praxair könnte doch noch schei-

tern. Mit Spannung kann die weitere 

Entwicklung des Industriegase-Her-

stellers beobachtet werden. 

Ein Aufstocken der Einhell-Vorzugs-
aktien um 20 Stück mit Kauflimit 

95 Euro bleibt zudem weiterhin im 

Markt, da der Titel mehrmals knapp 

am Limit vorbeikratzte.


