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Bdrsenwoche: Die Jagd nach Rekorden und Monstern

Liebe financial.de-Leser,

an der Borse erinnert kaum noch etwas an
den Brexit, zumindest wenn man auf die
Notierungen der Bérsenbarometer schaut.
Wahrend sich der Dow Jones und der S&P
500 in den USA auf Rekordkurs bewegen,
hatte der DAX in der vergangenen Woche
seine Verluste nach dem EU-Ausstiegsvotum
der Briten zwischenzeitlich fast vollstandig
wettgemacht. Zum historischen Hoch aus
dem Friihjahr des vergangenen Jahres bei
12 374 Punkten fehlt hier allerdings noch
ein gutes Stiick, doch immerhin konnte
zeitweise auch die 200-Tage-
Durchschnittslinie, der vor allem
Charttechniker viel Beachtung schenken,
Uberwunden werden.
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Wollen Sie auch in Zukunft jeden Morgen die
aktuellsten Barsennachrichten erhalten?

Dann registrieren Sie sich kurz Fiir den
Daily-Mewsletter von financial.de:

Registrierung financial.de Daily

Ganz offensichtlich haben viele Anleger zuletzt ihre Risikoscheu abgelegt, auch wenn die
Handelsumsatze, die den steilen Anstieg der deutschen Aktien in den letzten Handelstagen begleiteten,
eher unterdurchschnittlich waren. Die Stimmungslage konnte jedoch schnell wieder kippen, wenn die
wirtschaftlichen Folgen des bevorstehenden Austritts der Briten aus der Europdischen Union und die
italienischen Banken mit ihrem hohen Bestand an Problemkrediten wieder verstarkt in den Fokus der
Anleger riicken. Nach dem Anschlag in Nizza ist auch die Terror-Angst zuriickgekehrt.

Von spielerischen Gewinnen, wie sie das Pokémon-Go-Fieber der Nintendo-Aktie in der letzten Woche
beschert hat, werden Anleger am deutschen Aktienmarkt daher wohl nur trdumen kénnen. Der Hype um
die Monster-Suche auf dem Smartphone lie3 den Kurs des lange kriselnden Herstellers von Videospielen
innerhalb weniger Handelstage um 70 Prozent in die Héhe schieBen.

Das zeigt, wie kurios die Bérse manchmal ist: Die Aktie des japanischen Unternehmens fliegt, doch
niemand kann abschatzen, wie sich Pokémon Go finanziell fir Nintendo auszahlt. Denn das Spiel ist zum
einen kostenlos in den App-Stores verfiigbar, so dass die millionenfachen Downloads kein Geld in die
Kasse spllen. Zum anderen ist nicht bekannt, welchen Anteil der Erlése aus den sogenannten In-App-
Verkaufen flir bestimme Extras an Nintendo flieBen — laut Schatzungen von Experten auf direktem Weg
gerade einmal 10 Prozent. Darliber hinaus profitiert das Unternehmen indirekt Gber ihre Beteiligungen an
dem Rechteinhaber The Pokémon Company und der Entwicklerfirma Niantic. Die Euphorie miisste damit
schon langer anhalten, um merkliche Auswirkungen auf den Nintendo-Gewinn zu haben. Im Erfolgsfall
jedoch hatten die Japaner mit ,,Super Mario", einem weiteren ehemaligen Verkaufsschlager auf der
Spielekonsole Gameboy, noch ein weiteres As im Armel.

18.07.2016 09:35



Financial.de Newsletter Daily http://news.financial.de/m/6592228/501625-59df78d03d9c950445244...

Wir wiinschen Ihnen nun viel SpaB beim Lesen des ,,GBC-Insiderindikators" und der Meldungen in
unserem Wochenriickblick.

Thre financial.de-Redaktion

Anzeige

Liebe financial.de-Leser,
der tagliche Newsletter von financial.de ist wieder da!

Jeden Morgen erhalten Sie mit unserem Daily-Newsletter alle Informationen, die Sie fiir einen
erfolgreichen Handelstag brauchen: die wichtigsten Unternehmensmeldungen, Unternehmens- und
Konjunkturtermine sowie die neuesten Empfehlungen der Analysten — und alles natiirlich kostenlos.

Wenn Sie den financial.de Daily dauerhaft erhalten wollen, dann miissen Sie sich nur kurz
registrieren (auch wenn sie bereits Abonnent waren):

Zur Registrierung des financial.de Daily

GBC AG: Investment im Fokus — FinTech Group AG

Analysten: Felix Gode, CFA w0
Unternehmen: FinTech Group AG **5a6a,11 ‘) GBC AG
ISIN: DE0005249601 Investment Research
Kurs: 13,87 € (XETRA, 14.07.16; Schlusskurs)

Kursziel: 28,50 €

Rating: KAUFEN

Erneut deutlicher Ergebnissprung in 2016 zu erwarten; Jiingster Kursriicksetzer ermoglicht
giinstige Einstiegschance

Die FinTech Group AG ist mit ihrer Tochter flatex seit zehn Jahren einer der Markt- und Innovationsfiihrer
im deutschen Online-Brokerage-Markt. Die kontinuierlich steigenden Kundenzahlen, Transaktionszahlen
und Umsatze sind ein Beleg fiir Erfahrung, sich mit disruptiven Geschaftsmodellen am Markt
durchzusetzen. Das Unternehmen hat nun das Ziel, im Rahmen eines umfassenden Transformations- und
Wachstumsprozesses auch tiber Online-Brokerage hinaus der fiihrende europdische Anbieter innovativer
Technologien im Finanzsektor zu werden. Im Fokus stehen Geschaftsmodelle mit nachhaltigem,
Uberdurchschnittlichem Wachstum sowie schneller Marktdurchdringung. Im Marz 2015 hat die FinTech
Group im Rahmen dieses Wachstumskurses die Mehrheit an der XCOM Gruppe erworben, einem der
erfolgreichsten Software- und Technologieanbieter fiir Finanzdienstleister. Die XCOM-Tochter biw AG
besitzt die Erlaubnis zum Erbringen von Bankdienstleistungen (sogenannte ,Vollbank™). Seit mehr als 25
Jahren ist die XCOM Gruppe einer der wichtigsten Technologie- und Outsourcing-Partner fiir die deutsche
Bankenlandschaft und zudem einer der erfolgreichsten Partner der aufstrebenden deutschen FinTech-
Szene.

Mit der Ubernahme der XCOM AG zum 31.03.2015 hat das Unternehmen seine Wertschdpfungskette
deutlich erweitert und kann seither eine groBe Bandbreite an Banking-Losungen fir Privatkunden und im
B2B-Bereich anbieten, insbesondere hinsichtlich moderner Fintech-Losungen. Zudem weist das
Unternehmen nicht nur eine starke Kundenbasis, mit einem Zugang zu mehr als 200.000 Privatkunden
und zahlreichen B2B-Kunden auf, sondern vereint auch die technologische Kompetenz im Unternehmen,
um den Anforderungen der Verdanderungen im Bankwesen gerecht werden zu kénnen.

Die Entwicklung der Zahlen 2015 war wesentlich durch die Ubernahme der XCOM AG, inklusive der
Vollbanktochter biw Bank AG, gepragt. Aber auch die Bereinigung der Unternehmensstruktur und
Straffung der operativen Ausrichtung, mit dem erfolgreichen Verkauf der defizitiren AKTIONARSBANK
oder der Auslizensierung des CFD Market Makings an die Commerzbank, machten sich positiv bemerkbar.
So lagen die Umsatzerldse im GJ 2015 bei 75,19 Mio. € und damit signifikant (iber dem Vorjahresniveau,
als XCOM noch nicht zum Konzernkreis gehorte.
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Auch das Ergebnis stieg in diesem Zuge maBgeblich an. Das EBITDA lag bei 19,74 Mio. €, bzw. die
EBITDA-Marge bei 26,3 %. Dabei ist zu beachten, dass das EBITDA im Zuge der Ubernahme, der
Restrukturierungen etc. noch maBgeblich durch Einmaleffekte gepragt war, welche per Saldo eine
Belastung von 7,18 Mio. € ausmachten. Bereinigt um diese Effekte ware das EBITDA bei 26,90 Mio. €
gelegen bzw. die EBITDA-Marge bei 40,1 %.

Die hohe Kernrentabilitdt zeigt unseres Erachtens die Entwicklungstendenzen hinsichtlich der Rentabilitat
der FinTech Group AG der kommenden Jahre an. Wahrend wir bei den Umsatzerlésen fiir das GJ 2016
einen Zuwachs auf 84,71 Mio. € erwarten, rechnen wir mit einem EBITDA in Héhe von 32,46 Mio. € und
liegen damit in der Mitte der vom Management ausgegebenen Bandbreite. Das Nachsteuerergebnis sollte
in 2016 auf Grund des Wegdfalls der Belastungen aus dem aufgegebenen Geschaft deutlich verbessert
ausfallen und ein EPS von 1,41 € ermdglichen.

Treiber des Wachstums tber die kommenden Jahre sollten dabei mehrere Faktoren sein. Im
B2C-Geschaft sorgen vor allem die Ausweitung des Produktangebots (z.B. flatex flex-Kredit, strukturierte
Produkte unter eigenem Label etc.) sowie die regionale Expansion fiir Wachstum bei den Kundenzahlen
und damit einhergehend bei den Einlagen und schlieBlich Provisionsergebnissen. Im B2B-Geschaft
profitiert die FinTech Group AG unter anderem von zunehmenden Kundenzahlen im Bereich White-Label-
Banking, wo auch in diesem Jahr bereits mehrere Neukunden gewonnen wurden. Zudem kann das
Unternehmen die hohen Kundeneinlagen inzwischen deutlich effizienter nutzen und somit die Rentabilitat
zusatzlich steigern.

Insgesamt sind wir der Auffassung, dass die FinTech Group AG auf einem sehr guten Weg ist, ihre
Stellung als eines der fiihrenden Fintech-Unternehmen auf dem deutschen und europdischen Markt

auszubauen. Wir erwarten dabei zweistellige Zuwachse bei Umsatz und Ertrag Uiber die kommenden
Jahre. Vor diesem Hintergrund bekraftigen wir unsere Kaufempfehlung bei einem Kursziel von 28,50 €.

Bei oben analysiertem Unternehmen ist folgender mdglicher Interessenskonfikt gegeben: 5a,6a,11
Ein Katalog mdglicher Interessenskonflikte sowie den Haftungsausschluss finden Sie unter: http://www.gbc-ag.de/de/Disclaimer.htm

News der Woche

Jahresprognose bestatigt: Dragerwerk beruhigt Anleger

Die Zahlen von Dragerwerk zum zweiten Quartal waren bestenfalls mau,
doch das hatten Anleger und Aktienexperten bereits befiirchtet. Deshalb
Uberwiegt die Erleichterung, dass derMedizin- und Sicherheitstechnik-
Hersteller seine Jahresprognose bestatigt hat. Die Aktie legt ... mehr

Bayer stockt Angebot fiir Monsanto auf

5, & Bayer hat sein Ubernahmeangebot fiir den umstrittenen

4 US-Biotechnologiekonzern Monsanto noch einmal aufgestockt. Statt 122
US-Dollar will der DAX-Konzern nun 125 US-Dollar pro Anteilsschein
zahlen. Bei rund 440 Millionen ausstehenden Aktien entsprache das rein
rechnerisch ... mehr

K+S-Anleger hoffen auf besseres Preisumfeld

Die SchlieBung einer Kalimine eines Rivalen macht den Aktiondren von
K+S Hoffnung auf ein stabileres Preisumfeld. Die Anteilsscheine des
Diinger- und Salzproduzenten setzten ihre Erholung fort und legten bis
zum Mittag um Uber 6 Prozent zu. Damit zdhlten sie zu den Favoriten ...
mehr

Datenbanksparte gibt Marge Auftrieb: Software AG hebt ...
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Die Software AG zehrt weiter vom guten Abschneiden ihrer
angestammten Datenbanksparte und setzt sich héhere Ziele. Der
zweitgroBte deutsche Softwarehersteller rechnet wegen der hohen
Gewinnmargen des angestammten Geschéfts und vielen Projekten im
restlichen Jahresverlauf nun ... mehr

Airbus-Anleger verargert Uber Produktionskiirzungen beim ...

Die jlingst etwas mutiger gewordenen Airbus-Anleger erlebten am
Mittwoch wieder leichte Turbulenzen am Aktienmarkt. Grund war die
Anktindigung von Unternehmenschef Fabrice Brégier, die
A380-Produktion von zuletzt 27 Jets ab 2018 auf 12 Maschinen pro Jahr
zusammenzustreichen. ... mehr

Manz will Zusammenarbeit mit Chinesen ‘zeitnah’ ...

' Nach dem Einstieg der Shanghai Electric Group will der Maschinenbauer

Manz Details Uber die Zusammenarbeit mit den Chinesen zeitnah
vereinbaren. Bei der Hauptversammlung am Dienstag rdumte
Vorstandschef Dieter Manz ein: ,,2015 war das schwierigste Geschaftsjahr
unserer ... mehr

Starke Zahlen: Daimler zieht den Autosektor nach oben

: ' - Starke Zahlen: Daimler zieht den Autosektor nach oben Gute Nachrichten
von Daimler und BMW haben die Stimmung im Automobilsektor deutlich
A aufgehellt. Vor allem die Stuttgarter liberzeugten mit erfreulichen

Quartalszahlen, die Beobachtern zufolge das Vertrauen in die ... mehr

HSBC: Brexit-Riickschlag eréffnet Kaufgelegenheit bei ...

Der Kursriickschlag der Aktie von Braas Monier infolge der Brexit-Wahl
§i g der Briten er6ffnet nach Einschatzung der GroBbank HSBC eine

&’ Kaufgelegenheit. Analyst Tobias Loskamp stufte die Papiere des
Dachziegelherstellers in einer Studie vom Dienstag von "Hold" auf "Buy"
... mehr

BREXIT: Rational-Vorstand bleibt gelassen

Rational bleibt nach der Austrittsentscheidung des britischen Volkes
¥ (Brexit) vorerst gelassen. Zwar erwirtschafte der GroBkiichenausrister
immerhin elf Prozen des Geschafts in England, sagte Finanzvorstand Axel

Kaufmann der "Borsen-Zeitung": "Aber die Auswirkungen sind ... mehr

T
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Diesel-Schatten wird noch langer: Muss VW Gewinne ...

Seit dem Sturz in die Abgaskrise sind die fetten Jahre bei Volkswagen
vorbei - zum Rekordverlust 2015, Milliarden-Rickstellungen und einer
extrem teuren Losung in den USA kdnnte nun aber noch ein zusatzlicher
Kostenfaktor kommen. Uber ein BuBgeldverfahren will die ... mehr

Wir hoffen, dass diese Informationen fiir Sie von Interesse sind.

Wenn Sie diese E-Mail (an: klebl@gbc-ag.de) nicht mehr empfangen méchten, kénnen Sie diese hier
abbestellen.

Sie haben diese E-Mail erhalten, da Sie sich fiir den Empfang des financial.de Newsletter mit Ihrer E-Mail
Adresse (an: klebl@gbc-ag.de) eingetragen haben.
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