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Dynamischer
Antrieb

MS INDUSTRIE Die Industrieholding

rechnet flr 2015 mit einem deutlichen

Zuwachs bei Umsatz und Ergebnis.

Die ersten Monate liefen vielver-
sprechend. Die Aktie hat
wieder Tritt gefasst

o schnell kann sich das Blatt wenden:
Bis auf 2,66 Euro war die Aktie von
MS Industrie im vergangenen Herbst
abgesackt. Weil der Anteilschein damals
leider auch unter unseren Stoppkurs gefal-
len war, hatten wir empfohlen, ihn erst ein-
mal nur zu beobachten. Die Schwiche-
phase ist mittlerweile lingst abgehakt.
Charttechnische Kaufsignale im Zusam-
menspiel mit glinzenden Geschéftszahlen
fiir 2014 sowie fiir die ersten drei Monate
2015 gaben der Aktie wieder kriftig Auf-
trieb. Bereits seit Januar bewegt sich der
Kurs mit komfortablem Abstand iiber der
200-Tage-Linie. Diese wurde zudem von
der 38Tage-Linie und im April auch von
der 100-Tage-Linie von unten nach oben
durchbrochen. Inzwischen hat der Neben-
wert wieder das Niveau seines Hochs vom
Sommer 2014 erreicht und notiert sogar
leicht dariiber. Die Chancen, dass es wei-
ter aufwirtsgeht, stehen gut. Die Unter-
nehmensziele unterstreichen die ausge-
zeichneten Perspektiven.

Weiteres Wachstum erwartet

Die Miinchner Industrie-Holding ist spe-
zialisiert auf Motoren- und Schweifitechnik
und beliefert vor allem die Automobil- und
Verpackungsbranche. Im Bereich An-
triebstechnik produziert MS Industrie
Komponenten fiir Dieselmotoren von Nutz-
fahrzeugen, etwa den Ventiltrieb fiir den
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Komponenten fiir Motoren sind Teil des Geschafts von MS Industrie - und das lauft derzeit

sogenannten Daimler-Weltmotor. Nach-
dem bereits im vergangenen Jahr der Um-
satz um 22 Prozent auf 218,5 Millionen Euro
gestiegen war, peilen die Bayern in diesem
Jahr einen Erl6s von 250 Millionen Euro an.

Deutliche Spriinge werden auch bei den
Gewinnkennziffern erwartet. Das Ergebnis
je Aktie (EPS) konnte auf 0,30 Euro klet-
tern. Dies wire erneut eine Verdoppelung
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Alles wieder in Ordnung: Der Titel hat im Mai
erneut einen Satz nach oben gemacht und dabei
auch sein 2014er-Hoch Uberwunden. Den Auf-
wartstrend stitzen gute Perspektiven.

zum Vorjahr. Die Jahresziele sollten nach
dem sehr starken ersten Quartal, in dem
MS Industrie von den positiven Trends im
nordamerikanischen und europdischen
Lastwagenmarkt profitiert habe, gut zu
erreichen sein, meint Analyst Christian
Glowa von Hauck & Aufhiuser.

Auch das zweite Quartal scheint sehr gut
angelaufen zu sein. Laut Konzern gehen
von der seit 2014 geltenden neuen Abgas-
norm Euro VI nach wie vor starke Wachs-
tumsimpulse fiir die Geschifte mit Diesel-
Antriebstechnik aus. Daneben entwickle
sich der US-Nutzfahrzeugmarkt positiv,
weil aufgrund der Kaufzuriickhaltung der
vergangenen Jahre weiterhin hoher Nach-
holbedarf bestehe.

Fiir Experte Glowa ist die Aktie auch des-
halb attraktiv, weil Daimler mit seinem
Weltmotor wahrscheinlich in weitere
Mérkte vordringen werde und auch andere
Lkw-Hersteller mit der Produktion dhnli-
cher Antriebe beginnen konnten. Dariiber
hinaus berge die Ultraschall-Schweif3tech-
nik von MS Industrie fiir die Lebensmittel-
und Getrinkebranche hohes Margenpo-
tenzial. Sein Kursziel von sechs Euro liegt
deutlich iiber dem aktuellen Kurs. Noch
optimistischer sind die Analysten von GBC
Research mit einem Kursziel von sieben
Euro. Anleger konnen dank der einwand-
freien Wachstumsaussichten also wieder
zugreifen. ACHIM JUNGLING
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