Anleihen F?nder

Die Plattform fir Anleihen im Mittelstand
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GBC Mittelstandsanleihen Index (GBC MAX) in 2014 mit
plus 5,1 Prozent —Vergleich mit Micro Bond IndeX (MiBoX)

Als ,auBerst erfolgreich bezeichnet die GBC AG die Performance ihres Mittelstandsanleihen-
Index> GBC MAX (ISIN: DEOOOSLA1MX8) im vergangenen Jahr. Entgegen der allgemeinen eher ne-
gativen Entwicklung des Minibond-Marktes in 2014 habe sich GBX MAX mit einer Gesamtjahres-
rendite in Héhe von plus 5,1 Prozent ,signifikant besser als alle Vergleichsindizes in diesem
Bereich entwickelt.”
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S weise etwa der MiBoX (Micro Bond Index; ISN DEOO0OSLA1MB4) der Anleihen Finder GmbH mit minus

1,1 Prozent eine negative Wertentwicklung auf.

Das schwierige Marktumfeld fir klei-
nere Unternehmensanleihen werde
auch anhand der Bdrsenindizes er-
sichtlich, schreibt die GBC AG:
Wéahrend der 'Mittelstandsmarkt
Index' der Borse Disseldorf mit 0,0
Prozent auf der Selle trat, weist
der XETRA Entry Sandard Corporate
Index' der Borse Frankfurt einen
nur leichten Kursgewinn in Héhe
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von plus 1,6 Prozent auf. Der
'Bondm Index' der Suttgarter Borse
Ael sogar um minus 10,2 Prozent
unter seine Jahreser6ffnung.

MiBoX® und GBC MAX bedingt
vergleichbar

Aber die Entwicklung des MiBoX®
und des GBC MAX kann man nur
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&, esist méglich die Hauptziele jedes

bedingt miteinander vergleichen,
weil beide Indizes verschiedene
Ansétze bei der Zusammensetzung
der Minibonds verfolgen:

Der MiBoX® der Anleihen Finder
GmbH umfasst alle festverzinsli-
chen in Euro denominierten Un-
ternehmensanleihen, die in den
Mttelstandssegmenten der Borsen, &
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Stuttgart, Frankfurt, Disseldorf,
Minchen oder Hamburg & Hannover
oder in einem anderen Mittel-
standssegment einer Bbrse be-
geben werden und eine Restlauf-
zeit von mindestens 12 Monaten
haben. Der MiBoX® bildet somit
die Kursentwicklung fast aller mit-
telstandischen Unternehmensan-
leihen ab und ist somit ein guter
Gradmesser fir den Gesamtmarkt.

Der GBC MAX wendet strengere
Auswahlkriterien zum Beispiel
beim Rating an und bildet somit
nicht unbedingt die Entwicklung
des gesamten Minibond-Marktes
ab.

SO muss beispielsweise beim
GBC MAX der hinter der Anleihe
stehende Emittent von einer
Ratingagentur mit einem Rating
von mindestens , BB-“ eingestuft
werden. Darlber hinaus ist die
Erfallung einer Mindestrendite

(Aufschlag von 150 Basispunkten
auf die deutsche Umlaufrendite)
eine Vorrausetzung fir die Auf-
nahme in den GBC MAX.

Elf Mal die Kriterien nicht erfdllt

Im abgelaufenen Kalenderjahr
2014 wurden laut der GBC AG
Mindestvoraussetzungen fir den
Verbleib von Wertpapieren im
GBC MAX insgesamt elf Mal nicht
mehr erfillt, was die Heraus-
nahme der entsprechenden An-
leihen nach sich gezogen habe.
Hauptséachlich handelte es sich
dabei um Ratingherabstufungen,
wodurch die GBC-Forderung eines
Mindestratings von ,BB-* nicht
mehr erflllt war. Diese Entwick-
lung sei laut GBC analog zum
Gesamtmarkt zu betrachten, wo
die Tendenz niedrigerer Folge-
ratings vorherrsche. Eine Besta-
tigung des Ratings oder sogar
eine Verbesserung der Bonitéats-

einstufung durch die Ratingagen-
turen seien derzeit Ausnahme-
erscheinungen.

Den insgesamt elf Abgangen des
GBC MAX standen in 2014 ledig-
lich vier Neuaufnahmen entge-
gen, so dass sich die Gesamtzahl
der im GBC MAX enthaltenen An-
leihen auf 37 reduziert habe, be-
richtet die GBC AG. Zusatzlich zur
tendenziellen Herabstufung bei
den Folgeratings sei diese Re-
duktion auf eine ricklaufige Ent-
wicklung bei den Neuemissionen
von Mittelstandsanleihen von 48
(2013) auf 30 (2014) zurilckzu-
fuhren. a
Tipp: Verfolgen Se online die
Entwicklung des MiBoX® und des
MiBoX-1G®:

>> Chart :Micro Bond IndeX (MiBoX®)

>> Chart: Micro Bond Index Invest -
ment Grade (MiBoX-1G @)
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