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GBC-Studie: Sechs Insider-
Aktien mit top Chancen

Nebenwerte Redaktion 5 Stunden her

Viele Wege flihren bekanntlich nach Rom. Das ist bei der Aktienanlage nicht
anders. Die beiden am meisten gewdhlten Routen sind dabei die
Fundamentalanalyse (Bilanzen, Kennzahlen, etc.) sowie die Charttechnik. Dabei
gibt es noch einen ganz anderen Pfad, der scheinbar viel direkter ans Ziel fihrt:
Die Rede ist von Insidertransaktionen — auch Director Dealings genannt. Ahnlich
wie beim zurzeit sehr angesagten Social-Trading-Ansatz, wo man vermeintlich
erfolgreichen Anlegern folgt, heftet man sich hier an echte Insider — und das
sind in der Regel die Vorstande und Aufsichtsrate der Unternehmen. In héheren
Borsensegmenten sind sie verpflichtet, Kaufe und Verkaufe von Aktien des
eigenen Unternehmens zeitnah zu veréffentlichen. ,Wahrend der Ansatz des
Folgens des sogenannten Smart Moneys im anglo-amerikanischen Raum eine
hohe Bedeutung hat, wird diesem hierzulande eine recht untergeordnete
Bedeutung beigemessen. Jedoch sollte den Insidertransaktionen unserer
Meinung nach eine deutlich hdéhere Beachtung geschenkt werden, denn wie
unsere Auswertungen zeigen, lassen sich mit dem Ansatz der Auswertung von
Insidertransaktionen sehr gute Renditen erzielen®, sagt Manuel Holzle,
Chefanalyst von GBC. Das Analysehaus aus Augsburg verdéffentlich regelmaBig
entsprechende Auswertungen.

Nun hat GBC eine Studie mit sechs besonders aussichtsreichen ,Insideraktien®
vorgelegt. ,Wahrend einige dieser Unternehmen in den vergangenen Quartalen
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mit operativen Schwierigkeiten zu kampfen hatten, zeigen andere seit geraumer
Zeit eine sehr starke Entwicklung. Alle Unternehmen haben jedoch gemeinsam,
dass ihre Vorstande oder Aufsichtsrate jlingst ihre Beteiligung am eigenen
Unternehmen aufgestockt haben", betont Holzle. Boersengefluester.de stellt die
Gesellschaften kurz vor. Bei den meisten Aktien handelt es sich ohnehin um
~gute Bekannte", deren Kursentwicklung regelmaBig von uns kommentiert wird.

M.A.X. Automation ist in den Bereichen Industrieautomation und
Umwelttechnik titig. Mit der Ubernahme der AIM-Gruppe (Assembly in Motion)
haben die Disseldorfer zuletzt den Grundstein fir einen Wachstumsschub
gelegt. 2014 bezeichnet der Vorstand allerdings noch als ,Ubergangsjahr®.
Dementsprechend mau ist die Aktienperformance der jingeren Vergangenheit.
Immerhin scheint die Notiz im Bereich um 4 Euro einen Bodenbildungsversuch
zu starten. Aufsichtsratschef Hans W. Bdnninghausen scheint dieses Niveau als
attraktiv zu erachten. Er hat zuletzt jedenfalls zugegriffen, wenn auch nicht
gerade im groBen Stil. GBC rat mit Kursziel 6,41 Euro zum Einstieg.
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MAX Automation - Kurs: 3,972 €

INVESTOR-INFORMATIONEN
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MAX Automation

WKN Kurs in € Empfehlung
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658090 3,972 Kaufen
KGV 2015e KBV Borsenwert in Mio. €
9,69 1,18 106,43
Dividende '13 in € HV-Termin Div.-Rendite in %
0,15 27.06.2014 3,78

LS Telcom hatte die Investoren mit einer Gewinnwarnung zum zweiten Quartal
verschreckt, konnte zuletzt aber wieder ein wenig Boden gut machen. Das
Unternehmen kiimmert sich um die optimale Nutzung von Funkfrequenzen. Die
Kunden kommen Uberwiegend aus  den Bereichen Rundfunk,
Telekommunikation, Militdr und Versorger. Boersengefluester.de hatte erst
zuletzt Uber die Gesellschaft berichtet. Grundsatzlich handelt es sich um einen
qualitativ hochwertigen Small Cap, der im laufenden Geschaftsjahr mit
Ertragsproblemen kampft; mittelfristig sind die Perspektiven jedoch in Ordnung.
Vorstand Georg Schone hatte im Juni regelmaBig in die eigene Aktie investiert.
Flir GBC ist das Papier mit Kursziel 12 Euro kaufenswert.

INVESTOR-INFORMATIONEN

©boersengefluester.de

LS Telcom

WKN Kurs in € Empfehlung
575440 8,188 Halten
KGV 2015e KBV Borsenwert in Mio. €
14,89 2,31 43,68
Dividende '13 in € HV-Termin Div.-Rendite in %
0,25 05.03.2015 3,05

Deufol ist nach Ansicht von GBC ein Kandidat fiir eine ,erfolgreiche

Turnaroundstory®. Der Chart des Verpackungsdienstleisters sieht indes wenig
erbaulich aus. Seit Monaten halt sich die Notiz des Entry-Standard-Titels
konsequent im Penny-Stock-Terrain. Dabei hat Deufol die Ziele fir 2014
bestatigt: Umsdtze zwischen 290 und 310 Mio. Euro sowie ein operatives
Ergebnis (EBITDA) zwischen 14 und 16 Mio. Euro. Dem steht ein Bdrsenwert von

http://boersengefluester.de/gbc-studie-sechs-insider-aktien-mit-hohem-...

21.08.2014 15:32



GBC-Studie: Sechs Insider-Aktien mit top Chancen | Boersengefluester

4 von 8

38,4 Mio. Euro entgegen. Das klingt zunachst einmal nicht viel. Allerdings bleibt
bei der Gesellschaft aus Hofheim (Wallau) traditionell auch wenig an
Nettogewinn hangen. Der fiir die Finanzen zustdndige Klaus Duttiné ist dennoch
von den Perspektiven der Aktie Uberzeugt. Zumindest hatte er sich im April
einige Stlicke ins Depot gelegt. Fazit von GBC: Kaufen mit Kursziel 1,12 Euro.

INVESTOR-INFORMATIONEN
©boersengefluester.de
Deufol
WKN Kurs in € Empfehlung
A1RI1EE 0,878 Halten
KGV 2015e KBV Borsenwert in Mio. €
17,56 0,40 38,43
Dividende '13 in € HV-Termin Div.-Rendite in %
0,00 04.07.2014 0,00

SFC Energy ist nach Ansicht von GBC dagegen nur noch eine Halten-Position.
Die Gesellschaft ist im Bereich Brennstoffzellen tatig und hatte sich im Vorjahr
durch die kanadische Simark Controls ein Standbein im Ol- und Gasbereich
verschafft. Bis 2015 wird SFC vermutlich aber noch rote Zahlen schreiben.
Boersengefluester.de hatte bereits mehrfach auf den Small Cap hingewiesen.
Friher galten die Miinchner als klassischer Cashwert. Die Zeiten sind seit der
jiingsten Akquisition vorbei. Nun ist der Titel eine Insider-Aktie — allerdings im
negativen Sinn. Hier verkaufte der Aufsichtsrat im Marz 2014 fleiBig Stiicke.
Vorangegangen war allerdings eine scharfe Kursrally. Auch momentan hat der
Titel wieder einen Lauf. Entsprechend vorsichtig und diplomatisch gibt sich GBC
mit der aktuellen Einschatzung: ,Zwar wurde unser Kursziel durch das in den
vergangenen Wochen aufkommende hohe Interesse und korrespondierender
Meldungen durch bekannte Bérsenmedien bereits erreicht, langfristig orientierte
und risikobereite Anleger kénnen jedoch einzelne Kursriicksetzer zum Einstieg
nutzen."

INVESTOR-INFORMATIONEN
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SFC Energy

http://boersengefluester.de/gbc-studie-sechs-insider-aktien-mit-hohem-...

21.08.2014 15:32



GBC-Studie: Sechs Insider-Aktien mit top Chancen | Boersengefluester

5 von 8

http://boersengefluester.de/gbc-studie-sechs-insider-aktien-mit-hohem-...

WKN Kurs in € Empfehlung
756857 6,396 Kaufen
KGV 2015e KBV Borsenwert in Mio. €
- 2,10 51,30
Dividende '13 in € HV-Termin Div.-Rendite in %
0,00 16.05.2014 0,00

PVA Tepla musste bereits Ende Mai seine Prognosen flir 2014 massiv
eindampfen. Grund: Fir Auftrage aus Thailand und Russland zur Lieferung von
Kristallzuchtanlagen waren einfach keine Anzahlungen eingegangen. Daher hat
der Spezialmaschinenbauer die Order aus den Blchern genommen. Fir das
laufende Jahr rechnet PVA Tepla nun mit einem Konzernumsatz zwischen 70 und
80 Mio. Euro sowie einem operativen Verlust von etwa 6 Mio. Euro. Die Experten
von GBC weisen daher explizit auf die Risiken hin: ,Gelingt es dem Unternehmen
auch in der zweiten Jahreshalfte und darliber hinaus nicht die operative Wende
zu schaffen, kénnte dies ernsthafte Konsequenzen auf die zukiinftige Lage des
Unternehmens haben." Die PA Beteiligungsgesellschaft mbH von
Firmengriinder Peter Abel lasst sich derweil nicht abschrecken und tritt
regelmaBig auf der Kauferseite auf. GBC traut dem Small Cap ebenfalls einiges
zu und halt Kurse von bis zu 3,25 Euro flr realistisch — vorausgesetzt, die
operativen Probleme verscharfen sich nicht. Aktuell kostet das Papier 2,25 Euro.

INVESTOR-INFORMATIONEN
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PVA Tepla

WKN Kurs in € Empfehlung
746100 2,250 Halten
KGV 2015e KBV Borsenwert in Mio. €
17,31 1,06 48,94
Dividende '13 in € HV-Termin Div.-Rendite in %
0,00 13.06.2014 0,00
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MS Industrie ist eine U(berwiegend in den Bereichen Antriebs- und
SchweiBtechnik tdtige Beteiligungsgesellschaft mit Sitz in Minchen. Das
Unternehmen hat zuletzt solide Halbjahreszahlen vorgelegt, wenngleich sich
manch Bdrsianer womoglich noch einen Tick mehr erhofft hatte. Doch die
Perspektiven stimmen: ,Fir 2014 und 2015 gehen wir von einem deutlichen
Umsatz- und Ergebniswachstum aus und sehen deutliches Kurspotenzial fir die
Aktie", betont GBC und siedelt den fairen Wert fir den Small Cap bei 4,30 Euro
an. Die Experten von Hauck & Aufhduser sind sogar noch zuversichtlicher und
sagen ,Kaufen™ mit Kursziel 5,10 Euro. Unter Insideraspekten empfiehlt sich sich
das Papier durch die Mitte Juli erfolgten Aktienkdufe der beiden Vorstande
Andreas Aufschnaiter und Armin Distel.
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MS Industrie + Kurs: 3,521 €
INVESTOR-INFORMATIONEN
©boersengefluester.de
MS Industrie
WKN Kurs in € Empfehlung
585518 3,521 Kaufen
KGV 2015e KBV Borsenwert in Mio. €
12,58 2,57 105,63
Dividende '13 in € HV-Termin Div.-Rendite in %
0,00 26.06.2014 0,00
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Aktuell zu Thren
Aktien: Paragon, PVA
Tepla, GAG Immobilien,
ItN Nanovation, KSB

Aktuell zu Thren
Aktien: Stroer Media,
LS Telcom, SKW Stahl

SFC Energy: Interesse
erheblich gestiegen
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