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Anleihen F?nder

Die Plattform fiir Anleihen im Mittelstand

erals, Zusammensetzun Eigenschaften akiusler
geber % 3 Stand

alle in den Borsensegmenten Bondm (Stuttgart),| Performance-
Micro Bond Anleihen |Entry Standard (Frankfurt), m:access (Munchen), index?,
Index_ (MiBoX) Finder |Mittelstandsborse Deutschland (Hamburg/Hannover) Maximale 102,18
GmbH |und dem mittelstandsmarkt (Dusseldorf) gelisteten | Gewichtung pro
Mittelstandsanleihen Emittent 5%
. alle in den Borsensegmenten Bondm (Stuttgart), | Performance-
Micro Bond In- : - . >
dox Investment Anleihen |Entry Standard (Frankfurt), m:access (Munchen) index®,
i Finder |und dem mittelstandsmarkt (Disseldorf) gelisteten Maximale 103,00
) GmbH | Mittelstandsanleihen mit einem Rating von BBB- oder | Gewichtung pro
(MiBoX_IG) )
besser Emittent 5%
Performance-
Borse |alle festverzinslichen Unternehmensanleihen, die index?,
Bondm-Index | Stuttgart |im Segment Bondm der Borse Stuttgart AG begeben Maximale 95,71
AG werden Gewichtung pro
Emittent 10%
A . . . . Performance-
. festverzinsliche Mittelstandsanleihen, die an einer . .
GBC Mittel- 3 o index®,
standsanlaihen der Borsen Stuttgart, Frankfurt, Dusseldorf, T
GBC AG |Minchen oder Hamburg & Hannover gelistet sind, . il 12
Index (GBC . = = : Gewichtung
sowie ausgewahlte, groBere Mittelstandsuntermneh- )
MAX) . . . . ) pro Emittent
men, Mindestrating von BB-, gewisse Mindestrendite 10%
Eingestellt,
Scope n . : i :
20, in Relation zu ihrem Emissionsvolumen no- Kursindex, da Markt
Corporate Bond . . . . - . I
) Scope |minal meistgehandelten Anleihen mittelstan- Maximale ,hinrei-
German MidCap ; .
Group |discher Untemehmen aus Bondm, Entry Standard | Gewichtung pro chend
Index (ScopeX ) )
) und dem mittelstandsmarkt Emittent 15% | abgedeckt®
BoMic) -

*d.h. Kuponzahlungen werden in den Index reinvestiert

Auch wenn es eigentlich gegen die
Etikette verstofit, nennen wir uns
hier einmal zuerst. Der Micro Bond
Index ,,MiBoX®“, den die Anleihen
Finder GmbH im Mi:rz 2012 star-
bildet die Kursentwicklung
aller, in den ,,Mittelstandsanleihen-
Segmenten® der Borsen (s. Tabelle)

tete,

gelisteten Mittelstandsanleihen ab.
Da die Liquiditit einer Anleihe zum
Ende der Laufzeit naturgemil stark
abnimmt, werden — wie allgemein
iiblich - nur Anleihen mit einbe-
zogen, die eine restliche Laufzeit
von mindestens 12 Monaten haben.

Christian Hoppe, Geschiftsfithrer
der Anleihen Finder GmbH, erldutert
die Idee hinter dem MiBoX®: ., Wir
verstehen uns als Informations-
plattform fiir alle Mittelstandsan-
leihen — unabhingig wvon ihrem
Was lag da niher
als eine eigene segmentiibergrei-
fende Benchmark zu schaffen?
Bei der Zusammensetzung unserer

Listingplatz.

Indizes setzen wir auf bewihrte Se-
lektionskriterien wie zum Beispiel
Das heilit,
das Volumen der Anleihen eines

Konzentrations-Caps:

einzelnen Emittenten diirfen nicht

mehr als 5 Prozent des gesamten
Indexvolumens ausmachen.”

MiBoX_IG® selektiert nach trans-
parenten Qualitdtsmerkmalen

Um eine gewisse Qualititsaussage
zu treffen und damit auch den Ge-
danken der Premiumsegmente zu
replizieren, brachte Anleihen Finder
kurze Zeit spiter auch den
,,MiBoX_IG®“ heraus, der nur An-
leihen mit einem Unternehmens-
oder Anleiherating im Investment
Grade Bereich - also mit BBB- oder
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LAls Basis fiir
eine .Qualititsfilterung® wollten wir

besser - biindelt.

ein nachvollziehbares, transparentes
Kriterium heranziehen und greifen
daher auf das aktuellste Rating zu-
riick”, erklirt Hoppe.

Sowohl der MiBoX® als auch der
MiBoX_IG® stehen deutlich iiber
100 Punkten und zeugen von der
aktuell sehr starke Nachfrage nach
deutschen Mittelstandsanleihen. An-
fang Juni erreichte der MiBoX® mit
10245 Punkten sogar sein ,.All-
time-High™.

GBC MAX: Mindestanforderungen
bei Rating und Rendite

Der ,,GBC MAX® der GBC AG steht
mit 117,12 Punkten sogar noch héher,
was daran liegt, dass das Investment-
haus sein Mittelstandsanleihenuni-
versum bewusst um ausgewihlte Un-
ternehmensanleihen groflerer Mittel-
standsunternehmen erweitert, welche
nicht in den Mittelstands-Marktseg-
menten der Brsen gelistet sind.

Besondere Bedeutung bei der Selek-
tion besitzt fiir das GBC-Team das
Auswahlkriteriom ,Mindestqualitit®.
Der hinter der Anleihe stehende An-
leiheemittent oder die Anleihe muss
mit einem Rating von mindestens
BB- eingestuft werden. ,Hintergrund

ist die Erwartung, dass Unterneh-
mensanleihen unterhalb einer Ra-
tingschwelle von BB- oder Unter-
nehmensanleihen, welche nicht un-
ter laufender Beobachtung durch
Analysten stehen, ein tiberdurch-
schnittlich hohes Risiko aufweisen
und kaum einschitzbar sind™, erldutert
Manuel Hoelzle, Vorstandsvorsitzen-
der der GBC AG. Ebenfalls wichtig
sei eine gewisse Mindestrendite. So
miissten die GBC MAX-Anleihen
hinsichtlich der Effektivrendite min-
destens einen Renditeaufschlag von
150 Basispunkten auf die deutsche
Umlaufrendite aufweisen, also der-
zeit mindestens 2,5 Prozent. Manuel
Hoelzle: ,,Aus unserer Sicht muss
sich in der Risiko-/Renditebetrach-
tung das erhchte Risiko von Mittel-
standsanleihen auch in einem Min-
destrenditeaufschlag niederschlagen.”

Bondm-Index: Aussagekraft liber
den Gesamtmarkt?

Bereits im September 2011 gestartet —
und damit der dlteste Mittelstandsan-
leihen-Index — ist der Bondm-Index
der Borse Stuttgart. Er umfasst alle
festverzinslichen in Euro denomi-
nierten Unternehmensanleihen, die im
Segment Bondm der Bérse Stuttgart
AG begeben werden. ,.Die aktuell 23
in Bondm gelisteten Anleihen repri-
sentieren knapp 50 Prozent des ge-

samten platzierten Emissionsvolum-
ens aller in Mittelstandssegmenten
deutscher Borsen notierten An-
leihen®, begriindet Bernd Stockmann
von der Borse Stuttgart den Ansatz.
~Damit erhdlt der Anleger einen
guten Uberblick, der auch eine Aus-
sagekraft zum Gesamtmarkt besitzt.”

Zudem sei die Moglichkeit, die An-
leihen im Sekunddrmarkt liquide und
mit marktiiblichen Spreads handeln
zu konnen, ein wichtiges Kriterium
bei der Konzeption des Index gewe-
sen. Stockmann: ,,In Stuttgart tragt die
EUWAX AG als Quality-Liquidity-
Provider fiir diese Aspekte Sorge. An
anderen Borsen haben wir hierauf
keinen Einfluss, weshalb wir uns ent-
schieden haben, einen reinen Bondm-
Index zu entwickeln.” Der Bondm-
Index steht derzeit mit etwas iiber 96
Punkten als einziger Index unter der
100 Punkte-Marke.

Musterdepots: Wer hat den
MiBoX® geschlagen?

Vor einem Jahr hat Anleihen Fin-
der mit drei Branchen-Experten eine
Musterdepot-Aktion ins Leben geru-
fen, mit dem Ziel, den MiBoX® (der
derzeit eine Performance von 2,43
Prozent aufweist) zu schlagen. Ob
unseren Experten dies gelungen ist,
kénnen Sie ab Seite 13 lesen.



