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Unsicherhelt bleibt welter hoch
Sehr geehrte flnanclal.de-Leser,

derzeit isl kelne klare am heimischen Aklienmarkl auszumachen: Nach einer zweitdgigen Erholungsrally belaslelen zum Wochenende
erneul die Unsicherheiten beziglich der Retiung Zyperns. Und dann gibl es ja auch noch die Sorgenkinder Hallen, Slowenien und Porlugal.

Auch die Konjunklurdalen aus den USA liefern derzeit kelne Untersiilzung: Nach dem Arbeilsmarklberichl entlduschien zuleld auch die
Erzeugerpreise. Dr. Christoph Balz von der Commerzbank erwariet auch in der kommenden Woche keine Besserung: ,Die anstehenden
Indikaloren aus der Industrie und vom Bau werden die schwache Tendenz wohl forlsetzen.”

Bei den Daten zur Induslrieproduklion (Dienslag) erwartet der Experie im Marz einen Anslieg gegeniiber Februar um 0,1 Prozent (Konsens
0,2 Prozent). ,Dabei darfle die Kaltewelle zu einem deutlichen Plus von mehr als 3 Prozenl bei den Energieversorgern geflhr haben. Im
verarbeilenden Gewerbe als Kernbereich rechnen wir dagegen mil einem Minus. Darauf deulel vor aliem der Arbeilsmarklbericht hin®, so
Balz

Femer werden der Empire Stale Index am Monlag und der Philadelphia Fed Index am Donnerslag ersle Slimmungsdaten aus der
US-Industrie flr April liefern. Beide Indikaloren lagen zuletzt (ber der Marke von 50 Punklen und deuten somit eine Expansign der Indusirie
an. Die Postbank-Experlen gehen davon aus, dass beide Kennzahlen im Expansicnsbereich verharren diirften.

Nachdem der DAX-Index Mitle Mérz beinahe einen neuen Hochstsland erreichl hatle, musste er im Gegensalz zum US-Aklienmarkl In den
lelden Wochen eine Konsolidierung von mehr als 4 Prozent hinnehmen, Trolz alledem bestéligl Markus Wallner von der Commerzbank das
Jahresziel fiir den deulschen Leitindex: ,Wir sehen den Dax bei 8.500 Indexpunkten.”

Und nun wilnschen wir lhnen viel Spal beim Lesen des GBC-Insiderindikalors und der Meldungen in unserem Wachenriickblick.
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In der vergangenen Woche erhollen sich die Mérkte zwischenzeitlich. Der DAX slieg seil Wochenbeginn um rund 200 Basispunkle an. Auch
die Dalen aus Ubersee zeigten sich mil einem neuen Allzeilhoch des Dow Jones durchaus positiv. Somil nutzten die Organmilglieder diesen
Trend, um ihre Beleiligungen aufzuslocken.

In der KW 15 legle der GBC Insiderindlkator gegeniiber der Vorwoche um 0,1 Punkle von 1,36 auf 1,46 zu. Dabei (iberwogen die
Kaufaklionen (41 Sliick) im Vergleich zu den Verkaufsaklionen (28 Silick).

Positiv zu werten ist der Umsland, wonach sich der GBC-Insiderindikalor aul einen Wert oberhalb von 1,0 Punkle stabilisieren konnle. Noch
vor vier Wochen nuizien die Insider die gule Marklslimmung um Kasse zu machen. Dies ist derzeil nicht der Fall, vielmehr ldsst sich eine
posilive Grundhaltung der Vorstédnde und Aufsichtsrile erkennen.
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Inglderkauftransaktion Im Fokus - Insider-Kaufaktie der Woche (KW 15): Sektkellerel Schloss Wachanhelm Aktlengesellschaft
AG (WKN: 722900) - Inslderkauf durch Leonhard Reh - aktueller Kurs 12.04.13: 8,86 €

Datum | Name Insider | Stellung | Art | Anzahl | Kurs in Euro | Volumen In Euro
09.04 13|Leonhard Reh [Scnstige |Kauf [60C 8,70 5.220

Die Sekikellerei Schloss Wachenheim AG z&hil nach eigenen Unlemehmensangaben zu den &ltesten und tradilionsreichsten Sekthdusern
in Deulschland und zu den grifilen Seklhdusern weltweit. Bereits Im Jahr 1888 wurde sie als Akliengesellschafl gegriindel.

Seit 1996 besleht das Unlernehmen in seiner heuligen Form. Ausschlaggebend hierfiir war eine Fusion mil der Faber GmbH & Co. KG.
Heute zéhlen 2um Produktsorliment des Unlernehrnens narmhafte Sektmarken wie beispielsweise Faber, Feisl, Nymphenburg Sekl oder
Charles Volner (Deutschland), Muscador, Opéra (Frankreich) und Cin&Cin (Oslimitteleuropa).

Mit dem Fokus auf Schaumweingelrdnke weisl die Gesellschaft eine verhiltnismiRig solide Geschiflsentwicklung aul. Erkennbar wird dies
auch anhand der Aktienkurse, weiche sich liber die letzten Quarlale hinweg relaliv stabll entwickelt hallen.

Die hohe Soliditédt des Geschiéifismodells wird auch anhand der zuletz, vercffenllichlen Halbjahreszahlen 2012/2013 belegt. Hier gelang es
der Gesellschafi, trolz gestlegener Rohsloffpreise, sowochl die Nettoumnsétze (+2,8 %) als auch das operative Ergebnis (EBIT) um +6,9 %
aul 18,8 Mio, € zu verbessem. Die Sektkellerei Schioss Wachenheim AG war dabel in der Lage, schnell aul Rohslofipreisdnderungen zu
reagieren. Denn diese kénnen z=itnah ber Preissteigerungen der Produkie weilergegeben werden.

Gemdl Unlernehmenserwarlungen soll der leichle Aufwirtstrend fortgesetzt werden. Hierbei soll die Entwickiung der Umsalzerlése und
Ergebnlsse auf einem slabilen Niveau ausfallen. Fiir das kommende Geschéftsjahr 2013/2014 dlirfte sich dann eine héhere Dynamik
einslellen. Legt man diese Annahme zugrunde, diirfte sogar ein EBIT in Héhe von (ber 21,0 Mio. € eine realistische GroBenordnung sein,
Bel elnem maglichen EPS von 1,20 € (GJ 2012/2013) erscheinl die Aklie mit einem KGV von lediglich 7,4 giinstig bewerlel. Zumal die
operalive Entwicklung der Seklkellerei Schloss Wachenheim AG lber eine sehr hohe Kontinuildl und damil auch gule Planbarkeit verigt.

Vor diesem Hintergrund isl die Insidertransaklion von Leonhard Reh nachvollziehbar. Aus diesem Grund haben wir die Sekikellerei Schloss
Wachenhelm AG als Insideraktie der Woche (KW 15) ausgewahil.
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Hiwes 2 GEC IS HEARRar WSmschallche Untersuchungen und Studien fir den deutschen Kapiakmrkt deuten daruf hn, dass Insidertrangakiionen wichtige Infrnmmhoren
fir den Kapialmarki ibermiichn, So uermauem empimsche Beobachnmgen die Vermufng einer Ind&ntorarkang von Direclors’ Dealings fir die Geschiflsertwickhng des
betrefenders Urternchrrens. Zudetn bssen sich sekbhe Abtvelien tendermell auch als Indikalor fie die akinfige Gosamientwickhng heranziehen, da Inthnmationstrigem von
Undernehmen hiufig ein anizykisches Handel beschemigl wird
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