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getgoods. de AG Unternebmensanleihe 2012 / 2017

Anleihe weiterhin ,stark Uberdurchschnittlich®

Tent: Felix Gode Cosmin Rill er

Micder Veréilfentlichung der vorliuhipen
Zahlen Hir das abgelaufene Gesehiifisjahr
202 I:L‘\Iiiliglc div gergoads.de AG iheen
vingeschlagenen Wachstumshurs, s Er
rebniswurdy durch Finmalkosten Lelaster.
ist aber dennech zatrivdenseellend. [ie An
leilie der gclgtmc]\.dt: AG crscheine weiwr
hin .stark Gherdurehnchnindich™,

Dynamische Umsatz- und Ergaebnis-
entwick lung

So lagen dic Umsarzerline gemiiR Uneer
nchmensmeldung bei 402,3 Mio. Furo und
damit um 27.0% {ber dem Vorjahresni
vean. Div ausgegehene Progmose des Vor
standes wurde damit eerciche.

31313131

Dic Waclstumsrawe by zudem genan inder
GriRenordnung des Gesamemarhaes Fiir
den Onlinchandel von Waren, welcher ge
milh dem Bundeswerband des Deurschen
Verandhandels ¢V ibvhy um 27.2% 70
legee. Mit der erreichien Umsarzgrisie
konnten unsere Prognesen Bast eercichr wer-
den. so dass wir die Umsarzenewickbung im
abgelagkonen Gueschifisjahr 2012 als zu
[tiedensellend cinschiiczen.

Kosten fir Kapitalm aBnahmaen helas-

ten Ergebnissituation

Ergebnisscitip macheen sich dic angetalle

nen cinmaligen Kosten fir dic Wachs
rumsfinanzierung bemerhbar, Um das
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starhe Umsarzwachstum zu finanzicren,
vmittivree dic pergoods.de AG 2012 niche
nur vine Unternchmensanleilie mit cinem
Volvmen von 30.0 Mio. Euro. sondern
liihrie auch eine Kapitalerhihung durch,
wodurch dem Unwernehimen weitere 11.0
Mio. Euro an liquiden Mireln zuflossen.

[ Yiv Kosten Rir dic l)ul\hl_i'lfu‘ul:g divs
beiden KapitalmaRnalimen beliclen sich
auf zwsammengenommen 3.0 Mio, Euro
und verminderen das Ergebnis enespre
chend. Davon berrafen 1. Mio, Foro das
(3 2012 und 1.6 Mio, Furo das (4 2012,
1 Yaher ['.lg das ausgewivane FBIT des G_I
2012 bei 6.5 Mio. Furo und rund 6.99s
unterhalb des Pro- torma: Vorjahresniveans.,
Bereinige um die Finmalaufwendungen
wiire das EBIT bei 9.5 Mio. Euro gelegen
und damin signifikant um 30.1%0 iiber dem
Vorjahresniveau,

Steigende Umsatze und Ergebnisver-
besserung erwartet

Auch ir das GJ 2013 eig sich das Ma
magenient der gergonds.de AG oprimistisch
und vrwartet cine weitere dvnamische Um
saezsteigerung um e 20% aul dann 80
Mio. Furo. was auch mit ciner weiteren
Viebeserung der absoluten Ergebnise cin
hergehen sollie. Zodem sehen wir im Zuge
der sicigenden Behanndhcit der Marke -

Tab. 1: Eckdaten der gatgoods.de
Anleihe

ISIN DEQORA IPGVSY

Laufzeit his 01102017

Kupon 1,75%p.a.

Kurs 102,50%

Rendite (effeldiv) 731%

Segment Stuttgart ,.Bondm”
Volumen 30,00Mio. Eure

Corporale Rating  BBB- {durch Creditreform)
GBC Einstufung

stark iiberdurchygimBlioly 1 3 (¢
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und damit horrespondiviend swcigenden di

rehien ()nlinc-S}mp—lh'\uclu;rl'l = das Po-

wnzial. div FBIT .\1;u'gt.' tiber dic 20012 ¢r
eichion 2.4% hinaus zu verbessern,

Insgesamt whilezen wir die Zahlen der get
voodude AG zum G 2012 damir als zu
trivdvnstellend eing wenngleich dic berich
weren absoluren Frgebnise licht unter un
swren Ervartungen lagen.

Fiir div Uneernchmensanleibic hae dic ope
rative Entwichlung unwere positive Fin
schittzung bestitigt, Selbat nach den Fin

malkosten vorn 3.0 Mio, Furo weist dic et

poodvde AG vin Tnwerest Coverage Racio
(EBIT/ Zinsaulwand! fiir 2012 von deur
lich {iber 2 wnd damit cine erdentliche
Zinsdicnstfihigheit aull Zudem diiefre sich
dic Eigenkapitalbasis in Folge der Kapiral
u.'r]n":hung auf deutlich iiber 20 Mio. Fure
substanziell verbessert halwn.

Anleihe schneidet im Marktvergleich
sehr gut ab

Dies eeflehriert auch der Kurs der Anleilw.
der inzwischen mic 102.50% {iler Pari no
tiert, Bei cinem vierceljihrlichen Kupon
{nichster Zinsterming 16,05.2013) errech
nete sich ein Effchuivzine von 7.31%s, An

gesiches der atrabaiven Aosatungsmerk
male wowic der guten Bonitie (bescirig
auch durch das Credierelorm Rating BBB
schicider div Anleihe der gegroodsde AG
im Markovergleich <eark iiberdurclischnin
lich ab, Wir vemsehen dic Anleihe seiverhin
mic 5 GBC Falken thichse Bewertungs.

Disclaimer Bewn oben analysierten Uniter-
nehmien sind folgerle magliche Interessen-
Lonflikte gegeben: getgonds de AG 114 5
Einen Katalog moglicher Interessent onfiikte
finden Sie uniter: waww ghe-ag fdesOfferile-
gurg fam
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