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Rekordausschiittungen: Geldregen fiir Aktionére
Llebe financlal.de-Leser,

die Bérsenbarometer in Ubersee haben den eurcpéischen Indizes im ersten Quartal deullich den Rang abgelaulen. Der EuroStoxx50 Irat
mit einem Zuwachs von 0,5 Prozent praklisch auf der Slelle, nur unwesentlich besser schnill der Dax ab. Der deutsche Leilindex legte in
den Monalen Januar, Februar und Mérz gerade einmal 2,4 Prozenl zu. Dagegen verzeichnelen die Bérsenbaromeler in den USA und Japan
prozentual zweislellige Zuwachse.

.Dax und EuroSlmocs diirften ihve Phase erhhler Volatililat zundchst weiter forlsetzen®, laulet die Einschalzung der Experien der
Landesbank Berlin. Wahrend der europdische Leilindex in seiner Konsolidierung verharre und die bedeutende Unlersliitzung bei 2.564
Punklen nichl mehr weil sei, bekomme die stabile mitielfrislige Aufwértsbewegung beim Dax beim Bruch der Unlersiiitzung bei 7.537
Z3hlemn einen lieleren Kratzer.

Ab der kommenden diirften aber einzelne Werle verslérkt in den Fokus riicken, wenn mit der Hauplversammiung von Daimier (10. April) die
Dlvidendensaison inihre helle Phase lrilt. Insgesamt 27,6 Milliarden Euro werden an die Anleilseigner ausgeschiittel, heilll es in der Sludie
der Beralungsgesellschalt Ernst & Young. Damil wird die Rekordmarke aus dem Jahr 2008 {iberiroffen.

Uber einen wahren Dividenden-Geldregen kdnnen sich laul der Studie noch einmal dle Aklionére der Telekom freuen, die in diesem Jahr
rund drei Milliarden Eurc ausschiittet. Allerdings isl f{ir die beiden folgenden Jahre eine Kiirzung der Dividende von 0,70 Euro je Aktie auf
0,50 Euro vorgesehen.

Auch bei Siemens (2,5 Mrd. Euro), BASF (2,4 Mrd. Euro) und Daimler (2,3 Mrd. Eurc) sind die Ausschiillungen firsllich. Den gréiiten
Zuwachs gibt es bei Conlinental, wo die zur Auszhlung bereiistehende Summe um 50 Prozenl steigl, sowie bei Adidas (plus 35 Prozent)
und HeidelbergCemenl (plus 34 Prozenl), Riickldulig ist dagegen die Dividende bei sieben Untemehmen, sechs Geselischaflen lassen die
Ausschiillungssumme unverénderl. Ganz in die Rohre schauen die Aktionére bei der Commerzbank, Luflhansa und ThyssenKrupp.

Und nun wiinschen wir thnen viel Spaf beim Lesen des GBC-Insiderindikators und der Meldungen in unserem Wochenrilickblick.
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Der GBC-Insiderindikator - Kommentar KW 15

GBC-Insiderindikator mit 1,3 Punkte wieder leicht angestiegen ~ Kauflaune der Insider nimmt zu {

In den vergangenen beiden Wochen konsolidierten die Markle zwischenzeitlich. Der DAX liet um rund 200 Basispunkte nach. Wiederrum ist
zu beobachlen, dass viele Organmilglieder ein solches Umfeld nutzen, um ihre Beleiligungen durch ein antizyklisches Kaufverhallen
aufzusiocken.

In der KW 13 legte der GBC Insiderindikator gegeniiber der Vorwoche um 0,6 auf 1,3 zu. Auch in der vergangenen Woche (KW 15)
beweglen sich die Kaufiransaktionen (45 Stiick) und die Verkaule {35 Stick) in einemn ahnlichen Verhaitnis (1,3).
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Die Auswertung der Insiderlrades der letzten vier Wochen bestéligl somil den Trend, dass die deuischen Manager und Vorstandsmilglieder
wieder mehrheilllch bereil sind, in die eigenen Unlernehmen zu inveslieren. Langlristige Siudien belegen die hohe Antizipalionsféhigkeit der
Insider und daher sendel der aktuelle Wert des GBC-Indikalors Kaufsignale aus.

oo GBCnsiderindikator (4-Wochen-Durchschnitt)
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1 = Verhltnis zwischen Kauf und Verkaufstransaktionen ist ausgeglichen
>4 = Kauftransaktionen Gberwiegen
«<{ = Verkaufstransaklionen Oberwiegen

Insiderkauftransaktion Im Fokus -
Insider-Kaufaktie der Woche (KW 15): Hambomer REIT AG (WKN: 601300) -
Insiderkauf durch Aufsichtsratsmilglied Robert Schmidt - aktuelter Kurs 05.04.13: 7,27 €

Datum Namae Insider | Stellung Art | Anzahl | Kurs In Euro | Volumen In Euro
25,03,2013 | Robert Schmidt | Verwaltungs- und Aufsichisorgan | Kauff 15.000 | 7,09 106.275

Die Hamborner REIT AG Zihlt neben der Alstria Office RE(T-AG, der Falr Value REIT AG und der Prime Ofiice REIT-AG zu einer der vier
REIT-AGs in Deulschland. Hervorzuheben ist dabei, dass diese Rechtsform als besonders anlegerreundlich bezeichnet wird.

Ausschlaggebend sind hierfiir die gesetzlichen Anforderungen. Beispielswelse muss eine REIT-AG Uber eine Eigenkapitalquole von
mindeslens 45% verfiigen. Eine weilere Besonderheil Ist der Umsland, wonach RET-Unternehmen keiner Kérperschafis- oder
Gewerbesleuer unleriegen, wodurch vergleichsweise hohe ausschiillungs(&hige Gewlnne [Ur Anleger erwirlschaflet werden.

Der jiingsle Insiderkauf des Aufsichtsralsmitglieds Roberl Schmidt bielet eine gute Gelegenheil die Hamborner REIT-AG néher zu
betrachten,

Die Hambomer REIT-AG inveslierl, geméB eigenen Angaben, bundesweit in subslanzsiarke Immobllienwerle. Dabei llegl der Fokus auf
Einzethandelsfidchen in zentraler Innensladllage, sowie auf hoch frequentierie Fachméirkle und Biroh8user. Das Immobilienportfolio verfigl
iiber verhillnisméillig geringe Leerslandsquole (2012: 1,9%), welche auch weilerhin gering bleiben dirfle. Rund 72% der Verirdge haben
mindeslens eine Restlaufzeil bis 2017 oder ldnger.

Dies wirkl sich slabilisierend aufl die Miel- und Pachlerise aus. In den vergangenen 3 Jahren konnlen dle Erdse von 25,026 Mio. € in 2010
dennoch um rund 47% auf 36,993 Mio. € (2012) verbessert werden. Dies ist eine Folge der hohen Investitionen und eines enlsprechenden
Ausbaus des Immobilienbeslandes. Allein Im vergangenen Geschafisjahr wurden Inveslilionen in Hohe von 75,0 Mio. € gelaligl. Flankierend
hierzu erhéhle sich im Dreijahreszeitraum das EBITDA von 20,70 Mic. € um rund 46% auf 30,38 Mio. €.

Erwihnenswert isl dariiber hinaus die solide Finanzlage der Gesellschafl. Nach der im Jull 2012 durchgefithrien Kapitalerhdhung verfagle
dle Hamborner REM-AG zum Jahresende 2012 iiber einen Kassenbestand von 29,3 Mio. €. Des Welleren sind aul Grund der gewshlien
Bilanzierungsmeihode stille Reserven von rund 70 Mio. € bei der Immobilienbewerlung verhanden. Die vom REIT-Geselz vorgeschriebene
Eigenkapltalquole von mindestens 45% wird durch die Immobiliengesellschaft mit 60,3 % erflilll.

Lediglich der Jahresiberschuss mussle in 2012 einen Riickgang um -2% hinnehmen. Dies ist auf die getéligten Investilionen, die erhéhte
Abschrelbungen und Finanzaufwendungen mil sich bringen, zuriickzufihren Der Gesamipertfoliower! der Hamborner lag zum Jahresende
bei rund 580 Mio. €. Den Akliondren soll eine Dividende von 0,40 € pro Aktie vorgeschlagen werden

Fir das Geschéfisjahr 2013 erwarlel der Vorstand eln Mielwachslum von rund 20% gegeniiber dem Vorjahr. Dies soll durch den Neuerwerb
von 2zwei Immobilien in Miinchen und Berlin sowie durch einen Neubau in Hamburg, erreichl werden. Das jahrliche Mielvolumen der drei
Cbjekle belragl rund 5.8 Mio. € und bringt nach Unlemehmensangaben weileres Mietwachslum [ir die kommenden Jahre mil sich.

Geméh Konsensschalzungen liegl das [ir das Geschéfisjahr 2013 erwarlele Nachsleuerergebnis bei 12,5 Mio. €, was einem EPS von 0,27
€ pro Akfie entspricht. Bei einer Inveslilion in die Hambomer-Aktie soli dabei wenlger das Wachslumspotential (geschilzles KGV: 27),
welches allerdings durch die inanziellen Mittel der Kapilalerhthung und die bereils getéligten investitionen gegeben isl, sondem die Anlage
in einen soliden Dividendenwerl (2013er Dividendenrendile 6,0%), im Vordergrund stehen.
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