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Birsenbarometer welter in Rekordlaune
Sehr geahrte financial.de-Leser,

Rekorde, Rekorde, Rekorde. Der Dow Jones kletlerte in der vergangenen Woche von einem historischen Hachstsland zum néchsten — und
das muss noch nicht das Ende der Aufwérisbeweagung sein. Charttechniker sehen kurzirislig weileres Aufwértspolenzial bis 14.800 Punkie..

Der Dax-Hohenflug diirfle zundchsl auch weilargehen. Bis zum Rekordhoch vom 13. Juli 2007 bei B.151,57 Punklen fehlan weniger als zwei
Prozenl, nachdem der deutsche Leilindex am Freilag erstmals seit Anfang 2008 {iber die psychologisch wichlige Marke von 8.000 Punklen
gesprungen isl. Inveslmenlanalysl Thomas Hollenbach ven der Landesbank Baden-Wiirtlemberg siehl darin ein posilives Signal, dass ein
neues hislorisches Hoch nur noch eine Frage der Zeit sal.

Treibende Kraft der posiliven Entwicklung an den Bérsen bieibi die lockere Geldpolillk der Notenbanken, “Die Fed sorgt fir Liquidildt und
die Europder garantieren den Besland des Euro. Das bringt Sicherheit und genau das wollen die Markte®, kommenlierl Daniel Saurenz,
Finanzanalyst bel Feingold Research.

Einstweilen kommt aber zusatzlich zur Notenbankpelitik auch von Unlernehmansseile Riickenwind. So l3uft die Berichissaison [iir das vierte
Quartal dem Aklienslrategen Markus Wallner von der Commerzbank zufolge bisher besser als gedacht. Entsprechend richtel sich der Fokus
der Anleger auch in der neuen Woche auf Bilanzvoriagen.

Unier anderem 8ffnen die Dax-Konzerme K+5 und HeldelbergCement die Biicher. Gregor Kuglilsch von der UBS geht daven aus, dass der
Bausloflkonzem im Schlussquartal emeul von einem giinstigen gacgralischan Geschaftsmix profilierl hal - ein Trend, der sich foriselzen
solite.

Bel Konzemen wie der Luflhansa oder Billinger Berger, die bereits Eckdalan vorgelegt haben, diirflen vor allem die Geschéfisausblicke
inlerassieren. Bei der Fluggesellschalt stehe zudem die laufende Restlrukiurierung und bei dem Baudienstleister mégliche Signale fiir
weilere Zukaufe im Dienslieisiungsseklor im Blick, saglen Analyslen.

Auf Konjunkiurseite dirften vor allem US-Dalen fir impulse sorgen: Neben den Einzelhandelsumsétzen zur Wochenmitte werden die
Anleger gagen Ende der Woche auf das von der Uni Michigan ermittelte Konsumklima sowie Zahlen zur induslirieproduktion achlen.

Und nun wiinschen wir hnen viel Spal beim Lesen des GBC-nsiderindikalors und der weiteran Maldungen in unserem Wochenriickblick.
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Der GBC-Insiderindikator - Kommentar KW 10

Bel einer insgesaml ansleigenden insideraklivilét isl der GBC-Insiderindikator gegenliber der Viorwoche leichl auf 0,9 Punkle (KW 9: 1,0
Punkle) gefallen. Somit bewegl sich dieser weilerhin in einem neutralan Bereich, woraus slch keine elndeutigen Anhaltspunkte zur
Erwarlung der deutschen Vorsténde und Manager hinsichllich der kiinftigen Aktienmarkientwickiung ableilen lassen, Angesichls der derzeil
vorhemrschenden arhéhlen Bewertungen an den Aklienmérkten, erwarlen jedoch die Insider lendenaell eine riickldufige Marktentwicklung.

Die Varkdulerseite wurde in den lelzlen Wochen von den Insidem der Advanced Vision Technology Lid. und der Qiagen N.V. dominieri, im
Gegensalz hierzu griffan besonders hdufig die Aufsichtsréle der Bayer AG sowie die Insider der Grenkeleasing AG bei den Aklien eigener
Unternahmen zu.
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1 = Verhaltnis zwischen Kauf und Verkaufstransaklionen ist ausgeglichen
=1 = Kauftransaktionen berwisgen
=1 = Verkaufstransaktionen iiberwiegen

Insiderverkaufsiraneaktion im Fokus - Inslder-Kaufaktle der Woche (KW 10): RIB Software AG (WKN: A0Z2XN) - Insiderkaul
durch den Vorstandsvorsitzenden Thomasa Wolf - aktueller Kurs 08.03.13: 4,67 €

Datum Name Insider | Stellung Art | Anzahl | Kurs In Euro | Volumen In Euro
128.02.2013[T homas Wolf  [VorstandsvorsitzenderKauf {1.688.591|3,6717 6.200.000,00

Die Aktiondrssiruktur des Softwareuntemahmens RB hal sich jiingst verdnderl. Durch den auflerbdrslichen Kauf von rund 1,7 Mio.
Sliickaklien {4,36% der Stimmrechte} von der Hasso Platiner Venlures hilt der Vorstandsvorsilzende Thomas Woll, zusammen mil seiner
Familie, nun 35,58% des Siutigarier Untemehmens, das sich auf lechnlsche ERP Lésungen filr Bauunlemehmen spezalisieri hal. Die
Beleiligungsgesellschafl Hasso Plaftner Venlures hingegen scheidel durch den Verkauf ihrer Anleile aus dem Krels der Aktlonére aus,

Am Tag der Transaklion veréfientlichle die RIB Software AG die vorlaufigen Zahlen fiir das Geschéfisjahr 2012. Diese zelgen, dass der
Konzemumsalz im Vergleich zum Vorjahr um 11,7% auf 39,2 Mio. € gestiegen ist. Griinde hierfiir sind unter anderem die sirategischen
Ubermahmen der australischen CADX und der amarikanischen MC2 sowie der U.S. COST.

Durch die Akquisitionen konnla basonders im inlemalionalen Sagment eine Umsatzsleigerung um 74% erziell werden, im Zuge des
organischen und anorganischen Wachstums stieg auch das EBITDA um 7,8% auf 15,2 Mio. € und erreichte eine EBITDA-Marge von
38,8%, die auch auf die Sleigerung der ErlGse aus Serviceldsungen (+10,1%} und Consulling (+59,5%) zurickzufilhren ist.

Der Naltto-Cashflow aus der belrieblichen Téligkeil konnte in den vergangen Quartalen, seil dem BSrsengang 2011, konlinuierlich
ausgebaul werden und erreichle im Geschéfisjahr 2012 (14,0 Mio. €) eine Steigerung um 51% im Vergleich zum Vorjahr.

Weiterhin gilt s hervorzuheben, dass die RIB Scftware AG iiber Cashreserven in Hohe von 89,1 Mio € in liquiden Mitlaln und frei
veriigbaren Wertpapieren veriligl (Mettocashquole: 61,1%). Somit ist der Weg Irei fiir weitere siralagische Akquisitionen, um Know-How,
technische Experlise und umfassende Kundennalzwerke, besonders im amerikanlschen Raum, hinzuzugewinnan.

Fiir das Geschéfisjahr 2013 ist es geplanl durch neun sogenannle Phase IFAufirége, dle Jeweils ein Volumen tiber 500.000 $ haben, aine
Umsalzsieigerung um 30-50% zu erwirlschaften. Dies sollle auch mit einer Steigerung der Ergebnisse elnhergehen. Gleichzeitig nolierl die
Aklie mit elnem KBV von 1,2 nur knapp iiber Buchwert und scheinl daher giinstig bewartsl.

Dle RIB Software AG isl ein global operisrendes Untemehmen, das in seinem Geschdfisleld durch Cloud-Compuling und ERP
5D-Technclogie fiir Bauwesen den neusten Sland der Technik anbietet. Zudem verfiigen die Siutigarier iiber elna hohe
Eigenkapitalausslatiung (81,8%), die stralegische Akquisilionen und konlinulediche Investilionen in Forschung und Entwicklung
armdglichen. Diese posiliven Fakloren sprechen derzeil fiir die Aklie und daher haben wir die RIB Software zum Insiderwerl der Woche
ausgewahit.

In obiger Anatyse ist folgender miglcher Interessenskonfikl gemif Kalalog gegeben: -

* Ein Katalog méghcher inleressenskanfiikle finden Swe unler:
htipfwww.gbc-ag de/de/Offenlagung.htm

Hirwets 2um GBC Insidenndikalor: Wrssenschafliche Unlersuchungan und Studwen fiir den deutschen Kapialmarki deuten darauf hin, dass Insideriransaklionen wichlige
Informationen fur den Kapilalmark! (bermitiein. So untermauem empirsche Becbachlungen die Vermuiung emer Indikalorwirkung von Directors' Dealings fir die
Geschiflsentwicklung des belrefienden Unlemehmens. Zudem lassen sich sofche Aktrvitdten tendenziell auch als Indikater fir die zukinflige Gesamlentwicklung
heranziehen, da informationsiréigem von Untemehmen hiufig ein anlizykisches Handeln bascheinigl wird.
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