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Endlose Energie — PHOTON
fur lhr Portfolic _am ENERGY

vierteljdhrliche Auszahlung

Attraktive Rendite mit der Anleihe der Photon Energy
Investments

Die niederléndische Photon Energy Investments bietet mit ihrer Untemehmensanleihe nicht
nur einen attraktiven Kupon von 8%, sondemn zahlt den Zins als kfeines Schmanker fir die
Investoren vierteljahrich aus. Mit den Mitteln aus der Anleihenemission plant der Betreiber
und Beslandshaller von Solarkraftwerken, seine internationale Expansionsstrategie zu
realisieren. Die Zeichnungsfrist startet am 25. Februar 2012.

Nachhaltige Energie liefert planbare Cashflows

Solar isi nichi gleich Solar — Die Pholon Energy Invesiments fokussiert sich ausschliefilich auf
den Downslream-Bereich der solaren Werschdpfungskette und ist damit im ,Sweet Spot* der
Solarindustrie tatig. Damil kann die Emittentin planbare und sichere Cashfliows aus der
Produktion und dem Verkauf von nachhaltig erzeugtem Strom durch Photovoltaik-Anlagen
generieren. Vergleichbar ist dieses Geschiftsmodell mit einem Immobilienbestandshalter, der
monatlich Miete erhait. Solange es Tageslichl gibt, produzieren die Kraftwerke Strom und
generieren Ertrige lber langfristige Verirdge und Einspeisegesetze. Der Preisverfall bei
Photovoltaik-Modulen wirkt sich damit sogar positiv auf die Profitabilitdt des Unternehmens
aus - ein Kaffeshausbetreiber profitierl schliefilich auch von sinkenden Kaffeebohnenpreisen.

Geplant ist der Ausbau des Portfolios
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Die Photon Energy Investments biindelt als rechilich eigenstandiger Teil der 2008
gegriindeten Photon Energy Gruppe ein starkes Portfolio von Photovoltaik-Kraftwerken.
Derzeil befinden sich 25 Kraftwerke mit einer Gesamikapaziiél von 26,68 MWp in
Tschechien, der Slowakei und in ltalien im Bestand der Emittentin. Die Anlagen in Tschechien
und der Slowakei haben in den zuriickliegenden vier Quartalen bis einschlieflich 30.
September 2012 einen Umsatz von 12,4 Mio. EUR und einen Finanzlberschuss nach
operativen Kosten, Zinsen und planméRigen Tilgungszahlungen von 2,8 Mic. EUR erzielt. Der
Fokus der strategischen Ausrichtung liegt auf dem Ausbau des bereils erfolgreich etablierten
Geschifismodells (ber eine internationale Expansion. Ziel isl es, das Porifolio auf dem
globalen Markt breit zu diversifizieren. Hierflr hat die Photon Energy Investments eine
Projektpipeline von 127 MWp aufgestellt, aus der ab diesem Jahr sukzessive Projekte zur
Realisierung in den ndchsten Jahren ausgewahlt werden kénnen. Diese umfasst Projekte in
den Zukunftsmarkien der Photovoliaik - in denen die European Photovoltaic Industry
Assaciation in den kommenden Jahren mil einem Photovoltaik-Boom rechnet - wie
Australien, Nordamerika, Ruminien und der Tlrkei.

Dle strategische Fokus liegt auf dem kommerziellen Verkauf von Strom

Es bestehi aller Grund positiv in die Zukunft zu schauen. Denn das Geschéftsmodell edaubt
es Photon Energy Investments, die Trends der Markte schnell und flexibel zu erkennen und
zu nuizen: Zum einen setzt die Emittentin noch auf gegebene slaatliche Subventionen. Zum
anderen stelle das Unternehmen miltelfristig eine Grid Parity-Strategie fiir Kunden in
landlichen Gegenden mil Bedarf an Off-Grid-Lésungen fiir Anlagen weitab vom Stromnetz in
den Fokus. Damil macht sich das Untemehmen zunehmend unabhéngig von politischen
Einfliissen.

Die Anleihe

Ahnlich attraktiv wie das Geschéftsmodell ist die Anleihe, die als Eigenemission im Open
Market der Frankfurter Wertpapierbdrse vorgesehen ist. Die Anleihe (WKN A1HELE / ISIN
DEQQOA1HELEZ2} mit einer Stiickelung von EUR 1.000 ist mil einem Kupen von 8 %
ausgestattet, der vierteljdhrich ausgezahlt wird. Die Anleihe hat eine Laufzeit von 5 Jahren.
Die Zeichnungsfrist der Anleihe beginnt am 25. Februar 2013. Die Ersinotiz ist voraussichtlich
der 12. Marz 2013. Interessierte Investoren kinnen die Anleihe in Deutschland bei den
Direkibanken Cortal Consors S.A., DAB Bank AG und V-Bank AG sowie bei teilnehmenden
Sparkassen, Volks- und Raiffeisenbanken zeichnen. Das dffentliche Angebot richtet sich
neben Deutschland aulerdem an institutionelle und private Anleger in Osterreich,
Tschechien, Polen und der Slowakei.

Jer weltweite Photovoltaik-Markt hat noch sehr grofles
Polenzial. Unser Ziel ist es, die heute besiehenden Chancen
konseqguent zu nutzen und die Photon Energy Investments zu
einem Global Player in der Solarbranche zu entwickeln.”

Georg Hotar war 2008 einer der Mitbegriinder von Photon Energy
und bis 2011 Chief Financial Officer. Seit der Ernennung zum
CEO steuert er die Firmenexpansion in neaue Mérkte Europas und
weltweitl. Georg Hotar hat langjdhrige Erfahrungen aus der
Solarbranche und der internationalen Finanzwelt.




Eckdaten zur Unternehmensanleihe

Art des Werlpapiers: Inhaber-Teilschuldverschreibung

Volumen: bis zu EUR 40 Mio.

Verzinsung: 8,00% p.a.

Zinszahlungen: Quartalsweise

Laufzeit: 5 Jahre

Stlckelung: EUR 1.000,-

Covenanis: Pari passu — Gleichrang gegenwartiger und kinftiger
unbesicherier Forderungen, keine Gewinnausschiittungen an
100% Mutlergesellschaft wahrend der Laufzeit,
Eigenkapitalquote soll immer mindestens 25% betragen®,
Negativverpflichtung, Change of Control-Klausel, Cross
Defaull, kein Cash Pooling mit Mutter- und
Schweslergesellschaften

Rilckzahlung: 100% des Nennbetrags

Beginn der Angebotsfrist:

Geplante Erstnotliz;

25. Februar 2013
Vorauss. 12. Mérz 2013

Marktsegment: Open Market, Borse Frankfurl

Credit Research: GBC Research, Independent Research
Rating: BB- {Creditreform}

ISIN DEOOOATHELE2

WKN A1HELE

Disclalmer

Dieses Dekument sowie die darin enthalienen Informationen stellen weder in der Bundesrepublik Deutschland
noch in einem anderen Land ein Angebol zum Verkauf oder eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren der
Pholon Energy Invesimenls N.V. dar, insbesondere dann nichl, wenn ein solches Angebol oder eine solche

Aufforderung verbolen oder nichl genehmigi isl, und erselzi nichi den Wertpapierprospekt. Potenllelle Investoren

in Teilschuldverschreibungen der Pholon Energy Invesimenls N.V. werden aufgefordert, sich iber derartige

Beschriankungen zu informieren und diese einzuhallen. Eine Investillonsenlscheidung belreffend die

Teilschuldverschreibungen der Photon Energy Investmenis N.V. muss ausschlieBlich auf der Basis des durch
die Bundesanstall fir Finanzdiensileislungsaufsichl (BaFin) gebilligten Werlpapierprospekles belreflend das
offentliche Angebot von Teilschuldverschreibungen der Photon Energy Invesimenis N.V. in der Bundesrepublik

Deutschland, Oslerreich, Polen, Tschechien und der Slowakei edolgen, der unter
www.pholonenergyinvestments.com verdffenllichl wird, Die in diesem Dokumenl enlhatienen Informalionen

dilrfen nichl aullerhalb der Bundesrepublik Deulschland, Osterreich, Polen, Tschechien und der Slowakei

verbreilel werden, insbesondere nicht in den Vereiniglen Staaten, an US Personen gemél Regulalion S des US

Securilies Acl of 1933 oder an Publikationen mil elner allgemeinen Verbreitung in den Vereiniglen Staaten,

soweit eine solche Verbreilung auBerhalb Deulschlands, Oslerreichs, Polens, Tschechiens und der Slowakei

nicht durch zwingende Rechtsvorschrifien der Lander vorgeschrieben isl.

Der obige Text ist eine Anzelge. financlal.de ist nicht fiir den Inhalt des Textes verantwortlich.

Die EQS Financial Markels & Media GmbH und ihr Porlal www financial.de sind nichl fiir die als Anzeige gekennzeichnelen Texle und
Bilder verantworllich. Es handell sich hierbei um keine Aufforderung zum Kaul oder Verkauf der Werlpapiere seilens der EQS Financial
Markets & Media GmbH. Der Erwerb von Werlpapieren birgt Risiken, die zum Tolalverust des eingesetzten Kapilals filhren knnen.

Wir ibermnehmen keine Haftung lir evenluelle finanzielle Schaden, die durch die in diesem Newsletter ausgesprochenen Emplehlungen

verursachl werden kénnlen. Wir Gbernehmen keine Gewdhr [0r die Richtigkeil der gemachten Angaben.

Wir hoffen, dass diese Informalionen fur Sie von Inleresse sind,
Wenn Sie jedech zukiinflig lleber keinen Newsletter von financial.de erhallen méchlen, klicken Sie bitte hier.
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