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Experten vorsichtig optimistisch lir das Boreenjahr 2013

Sehr geehrte financlal.de-Leser,
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Anleger wurden bereits in der Vorweihnachiszeil reichiich beschert, Die deutschen Indizes und auch der EuroSloxx50 markierien in den
zurlickliegenden Handelstagen neve Jahreshochs. Damit weisen die Bérsenbaromeler am Ende eines sehr turbulenten Jahres eine
durchaus beachtliche Performance auf, Der deutsche Leilindex Dax legie beispielsweise um rund 30 Prozenl zu, der MDax sogar um mehr

als ein Dritlel.

Der GmoBleil der Parformance wurde nach dem Draghi-Bekenninis Ende Juli erziell, als dle Liguidititsrally ihre Dynamik antfallele. Eine
fundameniale Untarmauerung fehlt allerdings bislang®, so die Einschélzung der Exparlen von der Landesbank Berin, die die zuletzt
verdffentlichten Konjunklurdalen jedoch als Hoffnungsschimmer sehen.

Als groBer Unsicherhaitsfakior bleibt allerdings der Haushaltsslreil in den USA, Hier I&ufl den Polilikem langsam aber sicher die Zeit
davon®, helll es im Ausblick der LBB. Die Landesbénker sehen in einer erfolglosen Einigung hinsichtlich der Umschiffung der Fiskalklippe
derzeil das grofile Negaliv-Momentum.

Kurzfristig sel deshalb die Gefahr [iir sine lechnische Gegenbewegung lrolz der salsonal guten Phase rechl groft, zumal auch noch fur
Zypem ein Reliungspakel geschniirt werden miisse und die Neuwahlen in lialien ansiénden.

Fiir das Bérsenjanr 2013 sehen die Experlen allerdings nicht schwarz: ,Wir sind vorsichlig oplimislisch, was sich auf die Uppige
Liguiditatsausstattung, moderale Bewertungen und fehlende Anlageallemative griindel.”

Wir wiinschen nun allen Lesem &in frohes und besinnliches Weihnachisfest und einen gulen Rutsch ins neue Jahr.
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GBC AG

Investment Research

In der heutigen Ausgaba zlehen wir zum Ende des Jahres 2012 einmal mehr Bllanz und werten unsere Im Rahmen des GBC-
Inslderindikalors abgegebenan Empfehlungen der letzten zwiif Monale aus.

Erfrauliches Fazil: Uber dia lalzien zwéIf Monale hinweg haben wir einen konlinuierichen Anslieg der Performance verzeichnan
k&nnen. Anhand der von uns im Rahmen dleser Publikation analysierien Insiderirades liegt die Performance der letzten zwilf
Monale bei +14,9 %. Im Vergleich hierzu lagen unsere Empfehlungen Ende Seplember mil +8,2 % sowie Ende Juli mil +4,8 %
noch unterhalb des aktuellen Niveaus.

Emeul konnlen wir auch dle Signifikanz von Insiderverkiulen belegen. Bei den insgesaml finf analysierlen Verkaufslransakiionen
antwickelten sich dia Aktienkurse im Durchschnitl mil -0,1 % leicht nagaliv und damit deullich unlerhalb der von uns behandelten

Kaufiransaklionen.

Empfehlungsdatum Inslderunternehmen Transaktionskurs | Empfehlungskurs | Aktueller Kurs | Performance
16.12.11 InTiCa Syslems AG 3,59 € 3,50 € 310 € -13.65%
20.01.12 Gerry Weber AG 25,09 € 25.86 € 36,17 € 44.16%
27.01.12 Telegate AG 15,19 € 6,45 € 6.60 € 27,17%
03.02.12 Bechtle AG 25,99 € 28,56 € 28,44 € 19.43%
10.02.12 [VITA 34 AG 2,48 € 3.20 € 2,02 € 17.74%
17.02.12 DEAG AG 2,65 € 2,64 € 2,96 € 11,70%
24.02.12 Cuanmax AG 2,13 € 2,07 € 2,52 € 18,31%
02.03.12 Dresdrer Facloring AG 1,25 € .23 € 15,86 € 37.88%
j09.03.12 Muehthan AG 1,32 € 1,25 € 1,31 € -0,76%
16.03.12 [Gasco AG 55,00 € 68.05 € 66.75 € 2.69%

financial.de Insiderindikator 22.12.2012

http://newsletter.financial.de/NewsletterPreview.do?id=821910f04536a417132955d55... 07.01.2013



Financial.de Weekly Master Seite 2 von 3

[o.0ai2 [udwig Beck AG 20,00 € 020 € 28,65 € 43.23%
5.04.12 " |LPKF Laser & Elactronics__[12.00 € 12.70€ 15,90 € [32,46%
Fa.os.m Mobolix AG Rosoe 20,75 € 19.79 € [5.31%
10.05.12 ElingKlinger AG 20,50 € ogo€ paT4€ 6%
18.05.12 Merck KGaA 76,35 € 75.40 € 10305 € [34,97%
ks.os.m Leoni AG 32,07 € 3183 € Rrsse (16.32%
01.06.12 [ECMOS Semicond. AG __|7.39 € 712 € 7.02 € [457%
08.06.12 Fasler AG 12,32 € 10,40 € 13,58 € 10.23%
15.06.12 ISchallbau Holding AG 5.27 € 25,17 € 130,01 € 18,77%
22.06.12 Pulsion Medical Systems AGIE,00 € B.10€ 10,60 € 76.67%
[29.06.12 M.AX_ Aulomation AG 80 € B.91€ p65 € [3.52%
£0.07.12 HERAG 1352 € 13,48 € 11.98 € [11,39%
27.07.12 |Einhell Germany AG 2970 € 31,12 € 28 40 € [4.36%
10.08.12 Ludwig Beck AG 1,44 € 23 85 € baese 33,63%
17.08.12 Al for One Steeb AG d5€ baTe 14.00 € i S
340812 Uzin Utz AG 20.35 € 19.29€ 19.25 € 5.41%
31.08.12 Homag Group AG 10.95 € 10.50 € 11.50 € 5.02%
ppros:12 Bijou Brigitie AG 100 € 3,00 € 57,00 € 11,76%
05.10.12 Gerry Weber AG 32,65 € 33,20 € 36,20 € 10.67%
19.10.12 Dellicom AG 46.19 € 45.70 € 194 € [30.85%
6.10.12 VITA 34 AG 2,80 € 2,70 € koze . 29%
09.11.12 ~|IVU Trafiic Technologies AG(1,15 € 1.3 € 128 € 10.87%
P3.11.12 Bijou Brigitie AG 80 € 57.50 € 7.00€ 01%
fo.t112 VA Tepla AG 190 € 199 € 2.03 € 79%
07.12.12 YEMAXX Real Eslale AG_[5.50 € 59€ 5,60 € 1.62%
— I 14.80%
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MS ,Deutschland”: Volle Kraft voraus

Obwohl die Anleihe der MS ,Deulschland” Baleiligungsgesellschaft mbH eine dreifache Besicherung hat, isl der
Kurs, nach SchlieRung der Zeichnung. von 50 Millionen Euro auf ca. 81 Prozent zuriickgefallen, Grund hierfiir
war, dass kaum irgendwo zu lesen war, dass dle Anleihe sehr gut besichert isL. ... mahr

mic AG: Maschmeyers Millionen-Deal

Vorwelhnachliiche Bescherung fur die Miinchner Beleiligungsgeselischaft mic AG: Carslen Maschmeyer hat
seine Beleiligung an dem Venlure-Capilal-Spezialislen im Rahmen einer Kapitalerhéhung deutlich ausgebaul ...
mehr
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