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AUSBLICK: Die Konjunkturdaten der Woche aus der Eurozone im Uberblick
Sehr geehrie financial.de-Lesar,

FRANKFURT {dpa-AFX) - In der Woche vom 10. bis 14. Dezember wenden in der Eurozone wichlige Stimmungsindikatoren im  Mittelpunkt
des Interesses slehen, Am Freilag dirften Daten zur Stimmung von Einkaufsmanagerin im Dezember das Interesse der Invesloren auf sich
zishen. Nach Elnschilzung der Dekabank diirfte die Veréffenllichung eines zeigen: "Die Rezession bleibl im Euraland®.

Die Volkswirle der Dekabank sehen mit Blick aul dle wsilere konjunkiurelle Entwickiung in der Eurozone aber "keinen Grund zur groken
Besorgnis”. Von den Stimmungsdaten sei am Freitag keln Signal zu erwarien, dass auf ein Abgleiten der Eurozone In eine schwere
Rezession hindeute, Am Dienstag dirflen weilere Stimmungsdalen aus Deulschland in den Fokus der Anleger ricken. Auf dem Programm
slehen die Konjunklurerwartungen des Zenlrums fiir Eurcpéische Wirtschaftsforschung (ZEW).

Die Poslbank rechnet bel den ZEW-Konjunkturerwariungen fiir Deutschland mil siner Verbesserung. Die Poslbank-Volkswirte begriindelen
ihre positive Einschitzung mit dem jingslen Anslieg des lfo-Geschiftsklimaindex. "Darliber hinaus legten die jingst verdffentlichten

Aufiragseingéinge einen fulminanten Starl ins Schlussquartal hin und der DAX verzeichnete zugleich neue Jahreshichsistande”, schrieben
die Experten,

Und nun wilnschen wir Ihnen viel Spai beim Lasan des GBC-Insldenndikators und der weileren Meldungen in unserem Wochenrickblick.

lhre
financial.de-Redaktion

Analysten: N
Cosmin Fliker (Dip/. Betriebswir(), Finanzanalyst GBC AG ( ; B C A( ;
Felix Gode (Dipl. Wirtschaftsjurist (FH), stellv. Chefanalyst GBC AG

Investiment Research

indikator - Kommentar KW 22/

Die akluell unverinderl posilive Slimmung an den Aktienmirklen wird nichl von allen geleill. Anhand des Transaklionsverhallens |8sst sich
basonders bel den deuischen Vorsténden und Managern angesichts der gulen Markientwicklung keine allzu groRe Euphorie atkennen.
Verwunderlich ist dies nicht, zumal die deuischen Insider in der Regel ibre Invesiments anlizykiisch disponieren. So auch Im aktuellen
Marklumfeld, in dem dle Anzahl der Verkéufe auf einem relaliv hohem Niveau bleibl. Da wesenliche Impulse auf der Kiuferseite fehlen,
bleibt auch unser GBC-Insiderindikator bei einem vergleichsweise niedrigen Wert von 1,3 Punklen. Ableilen I&sst sich daraus, dass die
deulschen Organmitglieder in der Masse die akluellen Kursniveaus als {air bewerlel erachlen.

financial.de Insiderindikator 08.12.2012
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1 = Verhalinis zwischen Kauf und Verkaufsiransaktionen ist ausgeglichen
>t = Kauftransaktionen ubenviegen
<1 = Verkaufstransaktionen ubenviegen

Inslderkauftransaktion Im Fokus - Insider-Kaufaktle der Woche (KW 49): EYEMAXX Real Estate AG WKN: A0V8L8) —Inslderkdufe
durch Dr. Martin Pirdbauer und Gulz & Patner Propaerty Investment GmbH - aktueller Kurs 08.12.12; 5,50 €

Datum Name Insider Stellung | Art | Anzahl | Kura in Euro | Velumen In Euro
30.11.12|Gulz & Parner Property Inv. GmbH]Juristisch  {Kauf|5.000 15,50 27.500
30.11.12|Dr. Martin Piribauer lAufsichisragKauf]1.999 15,50 5.500

Bei der EYEMAXX Real Eslate AG (EYEMAXX), einam Entwickler von Gewerbeimmobilien in Mittel- und Zentraleuropa, wurden kilrzlich
zwei Insiderlrades gemeldel, Diese sehen wir im Zusammenhang mit der jiings! erfolgreich durchgefithrten Kapitalerhdhung
(Emissionseriés: 1,38 Mio. €). So hal die Gasellschafl durch die Ausgabe von 250.000 Aktien zu einem Ausgabepreis von 5,50 Euro
sowohl den Streubesitz und damit die Handelbarkeit der Aklie erhénl, als auch die linanzielle Basis fiir das weitera
Unlemehmenswachstum verbessert.

Die akluellen 9-Monatszahlen des EYEMAXX-Konzems belegen eine Forlsetzung des eingeschlagenen Wachstumskurses. Aul
Quanalsbasis erzielta das Uniemehmen dabei einen kontinuienichen Anslieg der operativen Kennzahl EBIT, walche im dritlen Quarial
11/12 (01.05.2012 - 31.07.2012) gegeniiber der Vorjahresperiode deullich von 0,13 Mic. € {Q3 10/11) aul 1,53 Mio. € zugelegl hat.

So hal die Gesellschaft das EBIT besonders iiber die lelzien vier Quartale hinweg stelig verbesserl. Hauptsachlich dazu trugen laufende
Mieterirdge (vollvermietete Logistikimmobilie Linz, welche im zweilen Quartal 2011/2012 erworben wurde) sowie Einnahmen aus der
Projektentwickiung und Ergebnisse aus der Projekibeweriung bei.

Auch kinflig plant das Untemehmen die Basis der Mielerlrdge auszubauen. In diesem Zusammenhang hal de EYEMAXX die Ubernahme
eines Portfolios aus Loglstikimmeobllien in Osterreich und Deulschland bekannl gegeben, woraus erwarlete zusétzliche jahrliche Mielen in
Héhe von 1,0 Mio. € resultisren.

Die positive Entwicklung des dritlen Quanals 11/12 findel sich auch in den kumulierien 9-Monatszahlen wieder, Sowohl das EBIT (+215,1
%) als auch das Nachsleuerergebnis (+94.3 %) leglen signifikant zu. Mit den somil erreichlen Werten von 3,35 Mio, € (EBIT) sowie 2,13
Mio. € (EAT) sind sowohl die Unternehmensprognosen als auch die Analysienprognosen [iir das laufende Geschafisjahr 2011/2012
bereits nach neun Monaten nahezu vollstandig emeicht.

Unverédndert rechnen wir fir die folgenden Geschéftsjahre im Zuge einer sukzessiven Realisierung der umfangreichen Projekipipeline
sowohl aul Umsatz- als auch auf Ergebnisebene mit einer anhaltenden Wachstumsdynamik.

Auch diirfle die Gesellschafl vor dem Hinlergrund der geénderlen Untemenmenssiralegie von einer sleigenden Rentabilitédt und einer
daraus bedingten Verbessenung der cperativen Kennzahlen profitieren, Denn die EYEMAXX plant die kiinftige umfangreiche
Projekipipeline {Regionen: Polen, Tschechien, Serbien, Osterreich, Deulschland und Slowakei) nichl mehr wie in der Vergangenheit im
Rahmen von lorward sale®, sondem als eigenfinanzieria Projekle zu realisieren. Dies hal zur Folge. dass keine Gewinnverteilung zwischen
Gesellschafl und K&ufer entslehl.

Die aus der akluellen Projekipipeline abzuleilenden Prognosen lassen insbesondere auf Ergebnisebene hohe Wachslumspolenziale
erkennen. So dirfte dle EYEMAXX Im kommenden Geschaflsjabr aeinen Jahresiberschuss von iiber 5,00 Mio. € und im Geschéfisjahr
2014 von iber 7,00 Mio. € erzielen. Im Verglelch zur erzleltan Gréfenordnung in 2011 {1,35 Mio. €) wird die hohe erwariete
Ergebnisdynamik sichtbar.

Auf Basis unserer dieser Prognosen haben wir eln Kursziel von 11,90 € je Aklie ermitielt. Dve Insiderirades bestiligen die vorhandenen
hohen Kurspolenziale der EYEMAXX-Aklie.

In obiger Analyse ist kigandar mdglicher (nlaressermkoniikl gamil Kalolog gagaben -

Hirwess zum GBC Insidenndikator Wissenschaltiche Unlersuchungen und Shudien Jur den deutschen Kapitalmarkt decten darauf hin, dass. 1en wichtige Ink fur den
Kapttalmarkt ubermittein So untermauem empnsche Beobachturgen die Vermutung ener Indkaterwrkung von Direclors’ Dealings fur die Geschaftsentwicklung des betreffenden Unternshmens Zudem
lassen sich solche Aktvitaten tendenziell auch als Indikator fur die zukunfuge Gesamientwicklung heranzehen da Informatonstragem von Unlemehmen haufig em anlizykisches Handein bescheinigt
wird
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