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getgoods.de AG

Investment Grade Rating BBB- und attraktiver Kupon von 7,75% p.a.

Text Felix Gode, Cosmin Filker

as eigentiimergefithrie Online-Han-

delshaus gergoods.de AG hat seine
erste Anleiheemission erfolgreich abpge-
schlossen. Insgesamt konnte das geplante
Anleihevolumen von 30 Mio. Euro sowohl
an Privatinvestoren als auch an institutio-
nelle Investoren vollsiindig platziert wer-

den.

Der Grundstein fiir das weirere Unrerneh-
menswachstum ist damit gelegt worden. Die
Mittel sollen dabei zu 75% fiir die weitere
Wachstumsfinanzierung (Investitionen in
neue Produkegruppen, Erweiterung des Wa-
renlagers, Stdrkung der Marke) verwender
werden. Flankierend dazu kénnen rund
25% des Emissionserloses entweder zur Fi-
nanzierung von Akquisitionen oder zur
Riickfiihrung von Verbindlichkeiten ver-
wendet werden. Damit soll die getgoods.de
AG auch in der Zukunft dynamisch wach-
sen.

Dynamisches Wachstum in den ersten
neun Monaten 2012

Auch die bisherige Umsarzentwicklung der
gergoods.de AG war in den ersten neun
Monarten 2012 von ciner anhaltend hohen
Dynamik geprigt. So lagen die Umsatzer-
l6se mic 279,4 Mio, Euro um +31,8% fiber
dem Pro-forma-Wert des Vorjahres, Auch
im Q3 2012 war dic Entwicklung von ei-
nem zweistelligen Zuwachs gepriigr, mit ei-
ner Verbesserung um +21,6% auf 106,0
Mio. Euro.
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Insgesamt konnte dic getgoods.de AG ihre
Umsarzerlése damit in jedem Quartal wei-
ter steigern und liegr gut im Rahmen der
Erwartungen. Unser Umsarzziel von 416,08
Mio. Euro fiir das Geschiftsjahr 2012 schen
wir damit als gut erreichbar an. Das gilt ins-
besondere vor dem Hintergrund, dass das
vierte Quartal durch das Weihnachusge-
schiift das umsarzstirkste Quarral des Jah-
res ist.

Ergebnisseirig war die Entwicklung eben-
falls zufricdenstellend. Mit einem EBIT von
6,8 Mio. Euro wurde der entsprechende
Pro-forma-Vorjahreswert um +17,9% {iber-
troffen, Dabei ist zu beriicksichrigen, dass
im Zuge der Anleiheemission einmalige
Emissionskosten in Héhe von 1,4 Mio.
Euro angefallen sind.

Bereinigt um diese Kosten liegt das EBIT
nach neun Maonaten bei 8,2 Mio. Euro und
damit noch deurlicher um +41,4% iiber
dem Pro-forma Vorjahreswert. Die berei-
nigte EBIT-Marge liegt im gleichen Zuge
bei 2,9%, was ebenfalls einer Steigerung um
0,2 Prozentpunkee entsprichr. Die Konzen-
tration des Vertriebs {iber die eigene Plarc-
form trigt demnach Friichie und fiihrt zu
einer nachhaltigen Verbesserung der Ergeb-
nismargen, Im Q3 2012 lag die EBIT-
Marge (bereinigt um Emissionskosten) mit
3,0% sogar noch cinmal hher.

Anleihe schneidet im Marktvergleich
sehr gut ab

Im Markevergleich schneider die getgoods-
Anleihe sehr gut ab. Erwiihnenswen sind die
umfangreichen Sicherungsrechre fiir die An-
leiheplivbiger. Primir im Fokus steht dabei
die vereinbarte Ausschiittungssperre, welche
dic Thesaurierung von Gewinnen und da-
mit eine Stirkung des Eigenkapirals sicher-
stellen soll. Parallel dazu diirfen die vor-
handeren Gesellschafierdarlehen nichi ohne
Figenkapitalufithrung in gleicher Hhe ge-
tilge werden, so dass 2uch hieraus cine hohe
Bilanzsoliditdr sichergestellr wird. Dariiber

hinaus wurden eine sogenannte ,Change-
of-Control-Klausel“sowie eine Zinsverzugs-
klausel vereinbart,

Bei cinem vierteljihrlichen Kupon erfolgte
dic erste Zinszahlung bereirs am 16.11.2012.
Beim derzeitigen Kursniveau von 95,15% er-
rechnet sich ein Effektivzing von 9,26%. An-
gesichts der attraktiven Ausstartungsmerk-
male sowie der guten Bonitdt (bestitigr auch
durch das Creditreform-Rading BBB-)
schneider die Anleihe der getgoods.de AG im
Markrvergleich stark Giberdurchschnittdich
ab. Wir versehen die Anleihe weiterhin mir
5 GBC-Falken (héchste Bewertung) und stu-
fen diese als ,stark iiberdurchschnittlich ar-
trakuiv® ein.

Tah. 1: Eckdaten der getgoods.de
Anfeihe

ISIN DEODOATPGVSY

Laufzeit bis 01.10.2017

Kupon 7,75% p.a.

Kurs 85,15%

Rendite {efektiv) 9.26%

Segment Stuttgart ,,Bondm™

Volumen 30,00 Mio. Euro

Corporate Rating BBB- {durch
Creditreform}

GBC-Anleihebewertung 14 Bonitdtspunkte

GBC-Einstufung Stark iiberdurchschnitt-
lich attraktiv

Gesamt-Attraktivitit  gredgSghet

Disclarner Bem oben analyserten Unlernghmen sind
lolgende maghche Interessenkonllikie gegeben get-
goods.de AG (1.4,5), Einen Katalog maglicher Interes.
senkonflikte finden Sie unter
wiwrw.gbc-ag.defde/Oenlegung bhim



