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Wenn 5@ Probleme rmil der Darstellung des Newslelers haben, klcken Sie bilte hier,

financial.de Weekly

WOCHENAUSBLICK: Griechenland und Fiskalklipppe halten Bbrsen welter In Atem
Llebe financial.de-Lesar,

der deulsche Aktienmarki wird sich in der kommenden Woche voll und ganz auf die Griechenland und den Haushalissireit in den USA
konzentrieren. Der Kalender isi nach dam Ende der Berichissaison dies- und jenseils des Allanlik leer. Nach einem konlinuierichen
Anslieg des Deutschen Aktienindex Dax im Wochenverauf hat sich das Charlbild wieder aufgehalil. Die Grundstimmung beschmeiben
Bdrsianer als positiv.

"Die Méarkie bewegen sich weiter im Spannungsfeld von Griechenland-Retiung und Fiscal Cliff - solange keine Losung gefunden wird,
warden die Bérsen weiler schwankungsanféllig sein”, bestiligle Analyst Frank Schneider von Alpha Wertpapierkandel. Mit dem Begriff
Fiskalklippe ist der Anfang kommenden Jahres gemeini, an dem automatisch die Steuemn in den USA erhdht und die Slaatsausgaben
gedrossell werden kénnlen. Demokraten und Republikaner verhandeln akiuell iiber eine Lésung ihres Haushallsstreils, um die Klippe zu
umschiffen.

GRIECHENLAND WIEDER MAL IM FOKUS

"Wenn L&sungen kommen, dann slarlet die Jahresendrally", erwarlet Schneider, Wichlige Impulse von der Konjunkiur- oder
Unternebmensseita seian aber zundchst nicht zu arwarlen, Am Dienstag stehl die Neuordnung der Sloxx Europe 600 Index an, die
Einzelwarte beeinflussen kdnnte. Analysten zufolga kénnle Sky Deulschland in den Index aufriicken, Puma, Wacker Chemise und Leoni
salen Abstlegskandidaten.

*Alhen ohne Forderungsverzicht dffentlicher Glaubiger vor einer Pisile zu bewahren, gleichl der Quadralur des Kreises - kein Wunder, dass
die Eurc-Gruppe sich nochmals verlagen mussle”, blickl Analysl Berndl Femow von der Landesbank Baden-Wiirtlemberg (LBBW) auf das
waohl wieder wichtigsle Thema fir die europdischen Bérsen. Gesuchl sei ein Weg, der die Europa:sche Zentralbank EZB einbezieht. ohne
sie iiber den Rubikon der Slaalsfinanzierung via Nolenbank zu fuhren. Mil einer erfolgreichen Haushaitsplanung der EU am Wochenende
kénnte nach Ansicht von Fernow schon eine Grundlage I0r die Verhandlung (iber das Griechenland-Pakel gelegl werden,

WALL STREET SCHAUT AUF DEN US-KONSUMENTEN

In den USA schaut die Wall Sireel der LBBW zufolge zunéchsl auf die Verbraucher. Von dem Verbraucherverirauen des Conference Board
erwartel sich die LBBW am Dienstag keine groBen Spriinge nach oben. Die monalliche Einkernmens- und Ausgabenstalislik am Freilag
kbnnle sogar sin marginales Minus beim Konsum anzeigen. Die Verbraucher kénnlan insgesaml knapp bei Kasse sain, so Femow,

Hinzu komml anderen Bérslanam zufolge der sicherlich mit Argusaugen verfolgle Verlauf des Weaihnachtsgeschafts in den USA.
Tradllionell wird mit dem "Thanksgiving"-Fest und dem von vielen als Brickentag genutzten Freitag hierfiir der Slarischuss gegeben. An
diasem "Black Friday” warden Schnippchenjiger mit hohan Rabatlen in die Geschifte gelockt, Diese Zeil isl fiir die gesamte US-
Wirtschafl besonders wichtig, da etwa 70 Prozenl der Wirischaftsleistung aus privaten Kensumausgaben beslehen. Ferncw belonl aber:
“Einen wirklichen Schub kann die US-Okonomie erst erhalten, wenn sich in Washingion eine kansiruklive Lésung im Haushallssireit findel,”

Und nun wiinschen wir lhnen viel Spafl beim Lesen des GBC-Insiderindikators und der weiteren Meldungen in unserem Wochenriickblick,
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Analysten: o
Cosmin Filker (Dipl. Betriebswirt), Finanzanalyst GBC AG ( B C A
Felix Gode (Dipl, Wirtschaftsjurist {FH}, stellv. Chefanalyst GBC AG ( ;

- Invesiment Research

Insideraktivitit weiter ansteigend - GBC-Insiderindikator auf 1,5 Punktg'

Nach Wochen relativer Triigheil zeigen sich die deutschen Insider wiader von einer sehr akltiven Seite. Bei elner mittlerweile doppelten
Anzahl von Transaklionen erscheinen die deulschen Vorstinde jedoch zunehmend unenlschiossener. Sichtbar wird dies anhand der
Angleichung von Insiderkdulen und Verkdufen, was einen Riickgang des GBC-Insiderindikalors aufl 1,5 Punkte (KW 46: 1,8 Punkie) zur
Foige hatte.

Vor dem akiuell zunehmend posiliv gepriglen Marktumleld, isl die Entwicklung des Insiderindikalors nichl kritisch zu werten.
BekanniermalBen verhalien sich die deutschen Vorstinde anlizyklisch, so dass die Verkdufe bei steigenden Kursniveaus in der Regel
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zunehmen. Dass der GBC-Insiderindikator die Erwariung einer anhaltend positiven Aktienmarkteniwicklung ableilen lissl, liegl an der
héheren Anzahl von Insiderkdufen. In der Mehrzahl werden die akivellen Kurse weilerhin als Einsliegsniveaus belrachlet.
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Insiderkauftransaktion Im Fokus
Insider-Kaufaktie der Woche (KW 47): Bijou Brigitie AG (WKN: 522850)
— mehrere Insiderkdufe durch die Vorslinde Roland Wemer und Marc Gabriel - aktueller Kurs 08.11.12; 57,50 €

Datum | Namae Insider | Stellung | Art | Anzahl | Kurs In Euro | Volumen In Euro
19.11.12JRoland Werner [Vorstand [Kauf|110 54,80 6.028
15.11.12|Roland Werner Vorstand  [Kauf[1.000 54,94 54.936
14.11.12|Roland Werner [Vorstand [Kauf |1.000 55.00 55.000
09.11.12|Marc Gabriei  [Vorstand  {Kauf [100 55,00 15.500

Es isl gerade einmal etwas mehr zwei Monale her, als die Vorsldnde der Bijou Brigitte AG die Kursniveaus genutzi haben um ihre
PosHionen deutlich auszubauen. Der zum damaligen Zeitpunkt aklive Vorsiand Roland Wemer, hat in den lelzten Wochen emeut Aklien
des eiganan Unlemehmens mil einem Gesamtvolumen von liber 110.000 Euro erworben.

Die zwei Monale zurlickliegenden Insiderirades haben sich fiir den Vorsland bereils ausbezahll, Denn gegeniber den damaligen
Kaufkursen von 51,00 Euro, hat sich der Aktienkurs der Bijou Brigitte AG mil einem Plus von fast 13 % sebr gut entwickell. Wie bereits vor
zwei Monalen, wurden die akluellen Insidertrades im Umfeld der Veréifentlichung eines Zwischenberichtes geldtigl,

Am 08.11.2012 pridsentierte die Gesellschaft Neunmonalszahlen, welche keine grolen Uberraschungen gelielert haben. Angesichis der
schwierigen Konjunkturlags in Spanien, Portugal und Italien mussle das Unlemehmen einen Umsatzrickgang um §,1 % auf 259.1 Mio. €
(VJ: 272,9 Mio. €) hinnehmen. Gegenuber den Halbjahreszahlen 2012 hal sich dieser Efiekt allerdings etwas abgeschwicht.

Das Vorsteuerergebnis reduzierle sich infolge des Umsatzriickgangs auf 39,5 Mio. € (VJ: 49.9 Mio, €). Innerhalb der lekzlen drei Monaten
konnle das Vorsteuerergebnis jedoch nahezu verdeppelt werden, denn zum Halbjahr belief sich dieses noch auf 20,0 Mio, €.
Erwdhnenswent bleibt, cass das umsatzslarke Quarlal erst noch folgen wird.

Mil der Verdflentlichung der 3-Monalszahlen 2012 wurden auch die bisherigen Progrosaen beslétigl. Weitaerhin wird sin Vorsleuerergebnis
in einer Bandbreile von 50 - 55 Mio. € {Kostensinsparungen aus der Filialnetzopiimierung vorausgesetzl) in Aussichl gestellt.

Dies entspricht auf Ebene des Jahresiiberschusses sinem erwarteten Komidor von etwa 33,5 — 37,0 Mio. € (EPS: 4,10 — 4,60). Das
srwartele KGV entspréche damit im Milletwerl einer Groilenordnung von etwa 12, Angesichis der Talsache, dass die Gesellschaft einen
sehr hehen erwarteten 2012er ROCE von iiber 60 % aufweisen dirfte, ist ein KGV in dieser GréBenordnung nicht hoch.

Zugleich isl die Aktie der Bijou Brigitte AG ein Dividendenwerl. Bei einer erwarleten 2012er Dividende von 4,00 € je Aklie lisgt die
Dividendenrendite bei 7,0 %. Erwéhnenswert ist zudem auch die sehr hohe EK-Quole von 87,3 % {zum 30.06.2012). Damit isl die
Gesellschaft praktisch schuldenfrei und hat keineriei Bankkredite in den Bilanzen slehen.

Untar Einbezug dessan bielet die Aklie der Bijou Brigitle AG sicherlich noch weiteres Kurspotanzial. Die Insider haben emeul die akluellen
Kursniveaus genulzt um ihre Position in das Unternehmen auszubauen. Vor diesem Hinlergrund erscheinl ain Investment als weilerhin
durchaus lohnenswerl.
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Hirwens zum GBC Insidenrdkater W fiche L mgan und Studsan flir den deulschen Kepitaimarid deuton darsul hin. dass Insdertransaktonen wichtige Informationen [ den

Kapraimarkl Gbermitiein. So untermauem unpo'hd'o dia ¥ g winvor | g von Dndon Doslings fir die Geschaftsentwicklung des betrafferden Unterebmens Zudem
lassen sich sclche Aktvitaten tendenziel auch mh fir die Zukiriftg L] da K10 von Untemehmen haufig ein antizyklisches Hawdain biochmingt
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