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Wenn Sie Problame mi der Darsteliung das Newslelters haben, klckan S.e bitle higr

Bremsi US-Wahl die Jahresendrally aus?
Llebe financlal.de-Lesar,

in der zurilckliegenden Woche lautele an Halloween wieder die Frage: SiiBes oder Saures? Diese Frage slellen sich auch viele Anleger
hinsichtlich der beiden letzien Monale des Jahres. Werden lhnen also die Monate Novernber und Dezember durch eine Jahresendrally
versufiit?

Ein Blick auf die Dalen der Vergangenheit machl zunéchst ainmal Muli, schliefilich bricht nun dle Im Jahresveriauf historisch gesehen
stirkete Phase fiir Aktlen an:  Rilckrechnungen bis zum Jahr 1970 zeigen bel einer Reihe von Aklienmarkien fiir den Zeilraum von
Novamber bis April eine signifikant hGhere Performance als liir die Phase von Mai bis Oklober”, berichtet Markus Reinwand von der
Landesbank Hessen-Thiringen ~ schiebl allerdings eine arnlichternde Einschridnkung hinterher: Danach scheinl das gingige
Saisonmuster rund um Prasidentschaflswanlen aufer Krafl geselzt zu sein, da kaum ein Unlerschied in der Performance der beiden
Zeilrdume zu erkennen isl,

Und die US-Prisidenischaftswahl sieht nun unmitielbar bevor. Am 6. November, also am kommenden Dienslag, entscheidel sich, ob am
20, Januar 2013 der demokratische Amtsinhaber Barack Obama zu seiner zweilen Amiszeil anlritt oder der Herausforderer, der
Republikanar Mitt Romney, der Amiseid ablegan darf.

Aber was isl jelzt mit der Jahresendrally? Markus Reinwand von Helaba ziehl emeut die historischen Dalen heran und isl skepltisch: Die
Beobachlungen zeigen auch, dass US-Aktien in Nachwahljahren im langfristigen Vergleich nur unterdurchschnitllich zulegen. Aus dem
Salsonmuster ldssl sich somit fir dieses Jahr keine Jahresendrally ableiten.” Fir eine Erseichtarungsrally kénne allenfalls sorgen, dass sich
die Parteien nach der US-Wahl rasch darauf verstindigen, die zum Jahreswechsel drohende Stever- und Abgabenarhéhung abzuwenden,
Es bleibl also spannend?

Und nun wiinschen wir hnen viel SpaR beim Lesen das GBC-Insiderindlkators und der weiteren Meldungen in unssrem
Wochenrickblick.

lhre
financlal.de-Redaktion

Anaiysten: e
Cosmin Filker (Dipl. Betrlebswirt), Finanzanalyst GBC AG ( B C A‘
Fellx Gode (Dipl. Wirtschaftsjurist (FH), steliv. Chefanalyst GBC AG

Investment Rescarch

Positive Erwartungshaltung bei niedrigen Transaktionszahlen — GBC-Insiderindikator bei 2,8 Punkten

Ein Blick auf die Insiderirades der lelzien vier Wochen zeigl ein unverénderies Bild auf, welches von einer hohen Passivilit dominier wird.
In einem zunehmend positiven Marklumfeld liegen zwar die Kaufiranseklionen um das 2, Bfache (ber den Verkaufsiransaktionen, die
absoluten Zahlen sind jedoch, wie schon in den letzien Auswerlungen, ausgesprochan niedrig. Demenisprechend relativiert sich eine
daraus abzuleilende posilive Erwarlungshaltung der Insider, wenn auch die Tendenzen zuversichllich stimmen

Auf der Kiuferseile slechen die Insidertrades der Dellicom AG (zuletzi im Rahmen des GBC-Insiderindikators in der KW 42 analysient) vor
allem aufgrund der hohen gemeldeten Volumina, heraus. Das mit Absland grofle Verkaufsvolumen wurde beim Modsunternehmen Gerry
Weber AG gemeldel.

financial.de Insiderindikator 03.11.2012
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1 = Verhidhnis zwischen Kauf und Verkaufslrangaktionen ist ausgeglichen
»1 = Kauftransaktionen dbarwiegen
<4 = Vorkaufstransaktionen iberwiegen

Inslderkauftransaktion im Fokus - Insider-Kaufaktie der Woche (KW 44): VITA 34 AG (WKN: 514680) - Inslderkauf durch den
Vorstandsvorsitzenden Martin Miiller-Elschner - aktueller Kurs 25.10,12: 2,70 €
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- Es lduft nicht mehr so rund bel Continental

Nach der Vorlage von Quartalezahlen tendlert dle Aktle von Continantal gegen dan fraundllchen Markt

schwach. Der Reifenhersteller verfehlte belm operativen Gewlnn dle Erwariungen und sieht slch derzeit
auf elnem steiniger werdenden Wag. ... mehr

Verkehrstechnikkonzern Vossloh nimmt Fahrt auf

Das Lokgeschéft brummt, und auch dle Verkiufe bel Welchen und Schlenanklemnmen ziehan an. Doch
trotz der kriftigen Zuwichse konnte Vossioh die Analysten nicht In allen Punkten zufrieden stellen. Die
neuerlichen Aktienkiufe von GroBaktionir Thiele helzen Jedoch dle Ubernahmespekulationen an. Auch
charttechnisch 1st der MDax-Titel aussichtsreich... mehr

Driégerwerk: Mit Sicherhelt hthere Gewlnne

Der Medizin- und Sicherhellstechnik-Herstaller Drégerwerk hal nach Ansicht von Expaerten im dritten
Quartal trotz Euroachuldenkrige operativ atwas mehr vardlent als ein Jahr zuvor. Dle Analysten von der
Deutschen Bank fiihrten dies in einer Studle unter anderem auf héhere Umsitze In den heiden Sparten -
Medlzin- und Sicherhsltstechnlk = zuriick. Dla Im TecDax < notlerte Gasellschaft will an dlesem
Donnerslag {1. November) ihre Zahlen zum dritten Quartal und zu den ersten neun Monate 2012
vorlagen. ... mehr

Software AG: Vertriebsausbau in den USA hat Prioritiit
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