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Zahlanflut am helmischen Aktlenmarkt
Llebe flnanclal.de-Leser,

Sehr geehrle financial.da-Laser,

in den vergangenen Wochen war der Blick slets Richiung Amerika und aul die doriige Berichtssaison gerichlet. Doch das dnderl sich nun;
. Der Markieinfluss der US-Quarlalsberichle ladsst etwas nach, da die grofen Namen ihr Zahlenwerk bereils présentieri haben®, erklan
Christian Schmidt von der Landesbank Hessen-Thilingen.

Daflr nimmi hierzulande die Berchtssaison Fahrl aul: Nachdem die Quartalssaison in den USA bislang enttauschend verliel, waren die
ersten Verbffentlichungen hierzulande insgesamt [reundlich, hellt s im Kapilalmarkt Wochenspiegel der Landesbank Berlin. Die Experten
verwelsen auf die guten Zahien von SAP, VW und BASF, einzig Daimler sei nach einer Gewinnwarmung abgestraft worden.

In der kommenden Woche stehen Zahlen von einem Drittel der Untemehman aus dem deutschen Leltindex auf der Agenda: Den Anfang
machte am Moniag (29,10.) Linde und die Deulsche Bérse. Am Dienstag {30.10.) isl dann ein Grolkampfiag. Aus der erslen Borsenreihe
prisentiert mil Bayer, der Deutschen Bank, der Melro und MAN SE ein Quareft seine Quarialsberichle. In den Geschéftsverauf des
Reifenherstellers Continenlal sowie der Gesundheitsuntemehmen FMC und Fresenius erhalten die Anleger am Mittwoch (31.19.) einan
Einblick,

Nach dem Allerheiligen-Felerlag (1. November). an dem zwar gehandelt wird, aber keine Dax-Berichte zur Verdffenllichung anstehen,
prisentierl am Freitag (2. November) noch Beiersdorf die Zahlen filr die Monate Juli bis September.

Die melslen Aklien-Experlen erwarlen durch die heimische Berichlssaison zwar kurzfristig keine gréRReran Impulse fiir den Marki -
allerdings kénnen sie ieilweise, wie Markus Reinwand von der Landesbank Hassen-Thiiringen. der akluelien Siluation auch etwas Gules
abgewinnen: ,Auch fir die kommende Woche zeichnel sich kein Befrelungsschlag ab. Zumindest sind Aklien moderel beweriel, so dass
die gegenwirlige Konsalidierung Einsliegsgelegenheiten eréfinel.”

Und nun wiinschen wir lhnen viel Spal beim Lesen des GBC-Insiderindikalors und der weileren Meldungen in unserem Wochenriickblick.

lhre
financlal.de-Redaktion

Analysten: Nt
Cosmin Fifker {Dipl. Betriebswirt), Finanzanalyst GBC AG ( ; B C A( ;
Felix Gode (Dipl. Wirtschaftsjurist (FH), stellv. Chefanalyst GBC AG

Investment Research
Der GBC-Insiderindikator - Kommentar KW 43

Insider weiter sehr zuriickhaitend — GBC-Insiderindikator bei 2,2 Punktenf

Schankl man dem Transaklonsverhallen der deulschen Insider Glauben, so zeugt die Passivildt in der akluellen Berichtssaison von einer
hohen Unsicherheil. In den letzten vier Wochen wurden insgesami lediglich 41 Transakbionen gelatigl, eine Gréfenordnung, die deutlich
unlerhalb des Miltelwerts von iiber 150 Transaklionen liegt.

Ungewdhnlich ist auch der Umstand, wonach sich die hohe Zuriickhaltung der Vorsldnde und Manager gerade in der laufenden
Barichlssaison beobachten [4sst. Zwar werden die wenigen Trades von Kauftransaklionen dominierl (GBC-Insiderindiakior 2,2), das
Insidervertrauen in die eigsnen Unternehmen ist dennoch verhalinisméfRig gering.

Auch weann dar GBC-Insiderindikator einen derzeil guten Wert aufweist, um daraus aussagekriflige Schiiisse zu ziehen, missen héhere
Transaklionszahlen abgewartet werden.

financial.de Insiderindikator 27.10.2012
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1 = Verhalims zwischen Kauf und Verkaufstransaktionen ist ausgeglichen
>1 = Kaufiransaklionen iberwiegen
<1 = Verkaufstransaktionen iberwiegen

Insldarkauftransaktion Im Fokus - Inslder-Kaufaktie der Woche (KW 43): VITA 34 AG (WKN: 514680) - Insiderkauf durch den
Aufsichtsratavorsitzenden Dr. Holger Fédiach - aktueller Kurs 25.10.12: 2,70 €

Datum Name Inslder Stellung Art || Anzahl Kurs In Volumen In Eure
Euro

23.10.2012 || Dr. Holger Fadisch Aufsichlsrat || Keuf [| 2.000 2,80 4.200

22.10.2012 || Dr. Holger Fédisch Aufsichisrat || Kauf || 9.820 2,1 26.583

Nach siner neunmonatigen Pause wurden beim gréblen deutschen Einlagerer von Nabelschnurblul, bei der VITA 34 AG, wieder
Insiderirades gemeldel. Zwar halie die Geselischaft im Zuge der Ubernahme der BioPlanla GmbH im Juli 2012 Direclors” Dealings melden
miissen, unseren Erkenntnissen zufolge sind solchen Transaklionen, aufgrund deren sirategischen Charakler, nur bedingt aussagekraftig.

Die Transaklionshislorie offenbarl jedoch, dass der iberwiegende Teil der in den letzten belden Jahren getéligten Insiderkiufe bisher noch
keine Gewinne abwarfen konnie. So zeigl das Chartbild der VITA-Aklie besonders zwischen Anfang 2009 und Ende 2010 ein posilives Blid
auf, seit Ende 2010 IEsst sich jedoch eine riickEiufige Entwicklung beobachien. Uber die letzlen zwd!f Monate hinweg summieran sich dle
Kursverlusle auf nahezu 20 %.

Dissa Entwicklung isl ein Spiegelbild der operaliven Situation der Gesellschafl. |.ag beispielsweise die Anzahl der Nabelschnurblut-
Einlagerrungen zwischen 2007 und 2010 auf ein konstani hohes Niveau, so reduzierte sich diese im Geschéftsjanr 2011 deutlich auf 8.806.
Zuvor wurden jdhrich rund etwa 11.000 Priiparale eingelagert. Urséchlich hierflir ist sowohl der Wegfall der Einlagerungen des
Norddeutschen Knochenmark- und Stammzellenregisters (NKR), als auch eine rickléufige Geschifisentwicklung in Spanlen.

Dleser Riickgang findet sich, wenngleich nichl in der starken Ausprdgung. auch in der Umsatz- und Ergebnisentwickiung der Geasalischaft
wieder. Der zuvor auf Ebene des EBIT erreichle Break Even wurde im Geschifisjahr 2011 verfehtl.

An den Halbjahreszahlen 2012 ist abzulesan, dass auch das laufende Geschaftsjahr 2012 nichl an die Rekordwerte des Jahres 2010
ankntipfen kann. Es isl aber positiv herauszuslellen, dass es der VITA 34 AG gelungen ist, die Koslen so weit zu reduzieren, dass lroiz
riicklauliger Umséilze sine Ergebnisverbesserung erziell werden konnte. In etwa das gleiche Bild diirfte sich auch auf Gesamljahresbasis
2012 ergeben.

MaBnahmen zur Steigerung der Rentabilltit wurden nach Untemehmensangaber, bereils eingeleitet. Demnach erwarlel die VITA 34 AG
positive Ergebnisbeitrige aus den neuen Kooperaticnen in Serbien und Mexikc sowie aus dar Ubernanme der profitablen BioPlanta GmbH.
Auch dle Expansion in weitere Lander wie Chile, China oder Vietnam ist geplani, womit die schwierige Entwicklung in Deutschland und
Spanien aufgefangen werden diirfle, GemiB Analyslenerwarlungen dirften die Zahlen des kommenden Geschéfisjahres 2013 wieder auf
einem guten Niveau legen.

Vor diasem Hinlergrund bislet der akluell niedrige VITA-Aklienkurs ein glinstiges Einsliegsniveau. Unterstiitzl wird diese Meinung durch dle
derzeil alirakliven Bewerlungsparameler, wie etwa ein unbereinigtes KBV von lediglich 0.4 oder ein erwarleles 2013er KGV von knapp 11.
Neben den jingst gemeldeten zwei Insiderkéufen ist zudem auch die 10,5 % Betelligung des russischen Stammzelleninstituts (HSCI) an
der VITA 34 AG sehr earwdhnenswerl, welche ebanlalls vor kurzem bekannt gegeben wurde.

In obiger Analysa ist olgender méglicher Interassenskonilikl gamEl Kalalog pegeben: -

* Ein Katalog maglicher Interessenskonflikle findan Sia unler:
http.fivasw.gbe-ag.defindex. phpipublisher/articleviewfrmCalld/1 THrmAriclel D/B&s

Hinwess zim GBC Insidenndikator, Wissanschaftliche Unlersuchungen und Sludien fir den deulschan Kapitalmarkt deuten darauf hin, dass Insideriransakbonen
wichbge Informationen fir den Kapdalmark! bermitieln. So unlermavem empinsche Beobaghtungen die Vermutung einer Indikatorwickung von Direclors' Dealings fur
dia Geschifisentwickiung des batreflanden Unlamahmens. Zudem lassen sich solche Akiiwliten lendenziell auch als Indikalor fiir die zukiirfuge Gesamientwickiung
heranziehen, da Infjormationsiréigem von Uniemehmen haulig en antizyklisches Handeln bescheimigl wird.
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