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Vorsicht nach Relly: Weltere Dax-Gewlinna vorerst nicht in Sicht
Liebe financlal.de-Leser,

Die Aufwartsbewegung an den Aktienmérklen diirfle nach der jiingslen Rally vorarst ein Ende gefunden haben. In der neusn Woche, In der
auch am Mittwoch, dem "Tag der deuischen Einheil®, regulér gehandelt wird, rechnen Experien damil, dass der Dax im baslen Fall wailer
auf der Slelie lritt. Zu viel Unsicherheit beherrschi die Bérsen: Der Starl der neuen Berichissaison isl nichl mehr femn. In Eurcpa richlen sich
die Blicke waiter auf die schwer angeschlagenen Lénder Spanien und Griechenland. In den USA isl es nicht nur dle Anfang November
anslehende Prisidenischaftswanhl, die Investoren von weiteren groferan Akliankiufen absehen lassen. Auch die fiskalpolitischen Problems
milssen gelésl werden.

“Mehr als eine Konsolidlerung Ist nichl zu erwarten®, meinl daher Marklexperie Bemdl Farnow von der Landesbank Baden-Wirttemberg
(LBBW). Yon Verkaufsdruck geht er dennoch nichl aus, sondem rechnet vielmehr damit, dass die Bérsen bis Jahresende wieder steigen.
Auch Analysl Andreas Hiirkamp von der Commerzbank sieht den Dax aktuell in einer Konsolidierung stecken. MitleHristig ist aber auch er
davon (iberzeugl, dass der deuische Leilindex weiler zulegen wird. "Dank des energischen Eingreifens der Notenbanken und der
atirakliven Dax-Dividendanrendile von 3,7 Prozent stehen die Chancen gut”, argumentiert er.

Zunéchst aber sind es wieder die aklusllen Berichte und Wirlschafisdalen sowie die polilische Slimmung, die fir Zuriickhallung oder
Gewinpmitnahmen an den Bdrsen sorgen diirften. Die Landesbank Berlin (LBB) sprichl deshalb von einer "schwlerigen Bérsenwoche, die
uns bevorstehl”, Die Experten verwelsen auf den Troika-Berichl zu Griechenland im Oklober und darauf, dass ein spanischer Hilfsantrag im
Raum slehl. In den USA muss zudem die “fiskalische Klippe® umschiffil werden, was laut LBB durch die Prasidenischaflswahl nicht feichter
werden dirfle. Gemeint Isi, dass ab 1. Januar 2013 Steusrerhdhungen und Ausgabenkirzungen in Héhe von 600 Milllarden Dollar fallig
werden und die USA in eine Rezession zu schiittern drohen, wenn es nicht zu einer Einigung im US-Kongress komm, "Bislang”, so LBBW-
Experle Fernow, “verhinderl die Unsicharheit Gber die Fiskalpolitik ein Durchslarlen der US-Wirschaft."

Und nun wiinschen wir Ihnen viel Spall beim Lesen des GBC-Insiderindikalors und der weiteren Meldungen in unsarem Wochenriickblick.
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Insig_grtq.manen _Fﬂér‘ktkonsd;’l‘d*ae’r_ung — Insiderindikator fillt auf 0,8 Punkte .~

Vor dem Hintergrund der derzeil sehr positiven Stimmung an den Aktienmérklen siaigl die Skepsis bei den deutschen Managern und
Vorstinden. Erwartungsgemit waren die Insiderirades der letzien Wochen von einer sinkenden Kaufbereilschafl gepragl Auch infolge der
bareits nachgewiesenen antizyklisch gepragten Handlungsweise der Insider, lrennten sich auch immer mehr Verstande von ihren Aklien,
so dass sich im Rahmen des GBC-Insiderindikalors derzeit ein niedrigar Werl von 0,80 Punklen errechnet. Daraus ableilend wird eine
lendenziella Uberbeweriung der Aklienbewerlung ersichtlich, welche sich den deutschen Insidem zufolge kurz- bis mitielfristig abbauen
diirfle.

financial.de Insiderindikator 29.09.2012
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In der heutigen Ausgabe ziehen wir nach den ersten drei Quarialen 2012 einmal mehr Bilanz und werlen unsere im Rahmen des GBC-
Insiderindikators abgegebenen Empfehlungan der letzien zwélf Monate aus.

Erireuliches Fazil: Uber die letzien zwilf Monate hinweg haben wir einen kontinuierlichen Anstieg der Performance verzeichnen kénnen.
Anhand der von uns im Rahmen dieser Publikalion analysierten Insiderirades liegt die Performance bei B,2 %. Gegenlber unserer letzlen
Auswertung (06.07.2012: 4,8 %) bedeulel dies beinahe eine Verdoppelung der Performance.

Dleser Werl kennle Irolz einiger Fehlindikationen von Managern erzielt warden, So war zum Beisplel der Inslderkauf bei der Mobotix AG im
Mai 2012 eine klare Fehlindikalion. Die Aklie verlor seither etwa 36 % an Werl. Der iiberwiegenda Teil (Uber 60%) der analysierten Trades
antwickellen sich jedach innerhalb der letzlen zwdlf Monale posiliv.

Emp::::;"gs' Insiderunternehmen Transaktionskurs Emﬁ:::;:ngs- Aktueller Kurs | Performance
09.09.11 Quanmax AG 1,6 1,94 2,15 ,1082
16.00.11 Bijou Brigitte AG 62 Ee,sg 56,99 1442
25,0911 CrnemaxX AG P27 21 | X5 1.0003
30.09.11 Delticom AG J65.17 Es 53,16 10,1822
03.10.11 WMF AG 25,85 5.7 46,9 D,8249
13,10.11 USU Software AG i .3 74 0.3342
21.10.11 Llungheinnch AG 19,99 66 ‘Es,ss 10,2561
28.10.11 ladesso AG 6,56 , 7 99 0,106
04.11.11 Ludwig Beck AG 19,88 63 22,53 5,0922
11.11.11 Drillisch AG ,16 1 19,37 00,5361
18.11.11 Deufol AG [ 1,12 81 -0,2768
25.11.11 PVA Tepla AG 3.1 2,5 10,1935
02.12.11 [Viscom AG 25
09.12.11 Lloyou AG 10,52
16.12.11 InTiCa Systems AG 3,59
20.01.12 [Gerry Weber AG 25,09
27.01.12 Tolegate AG 5.1
03 02.12 Bechile AG 5,99
100212 [VITA 34 AG 48
17.02.12 DEAG AG 65
24.02.12 Quanmax AG 2,13
02.03.12 Dresdner Factoring AG 4,25
09.03.12 Muehlhan AG 1,32
16.03.12 Gesco AG 65
30.03.12 LLdwig Beck AG Fo
06.04.12 LPKF Laser & Eleclronics |12
[27.04.12 Ralional AG 191
03.05.12 Mobolix AG k)

10.05.12 ElringKlinger AG 0.5
18.05.12 Merck KGaA 76,35
125.05.12 Leoni AG 32,97
01.06.12 ELMOS Semicond, AG [7.29
08.06.12 Basler AG 12.32
15.06.12 Schallbau Holding AG 25,27
22.06.12 Pulsion Maedical Systems Al
[29.06.12 M_A.X. Automalion AG 8
20.07.12 H&R AG 3,52
27.07.12 Einhel! Garmany AG EG.T
10.08.12 Ludwig Back AG 1,44
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|17.08.12 All for One Steab AG 9,15 9,47 10,62 0,121
4.08.12 Uzin Uz AG (20,35 19,29 19,2 +0.0047
31.08.12 Homag Group AG 10,95 10,5 10 H0,0476
07.09.12 Bifou Brigitte AG 51 153 56,99 0,0753

0,0823
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Hirwais zum GBC Insich Wis: it Untersuchungen und Studien i den deutschen Kapitatmarkt deuten darauf hin. dass Insdertransakbonen wichtige Informationen Rr den
Kapitalmark (bermiiiein So untermauem empinsche Beobachtungen die Vemutung giner Indikatorwirkung von Directors' Dealings fur die Geschaftsentwicklung des betreffenden Untemehmens Zudem

lasten sich salche Aktritaten tendenziell auch als Indikator fir die Zukunftige Gesamtantwicklung heranziehen da Informationstragern von Untemehmen naufig in antizykisches Handein bescheiniqt
ward

Anzeige

»Ein Modelabel srobert dle Walt." So oder so éhnlich kénnte man die Entwicklung der Klllan Kerner AG
(ISIN DEOOOATH33L1) beschreiben, dle selt Anfang Juli im Entry Standard der Deutschen Bérse gellstat
Ist. Noch vor zwel Jahren war Klllan Kemer alne zwar sehr angesagte, aber doch eher regilonal bekannte
Marke. Mitterwalle wird die Mode aus Berlin auch In Metropolen wie London und New York verkauft.

Im Interview mil financlal.de berichten Manfred Volz, Acling Chief Execulive Officer, und Marie Windisch, Chial
Operating Officer, liber hre Expansionsplane.... mehr

Ein guter Einkauf: 7,75% Rendite mit getgoods-Anleihe

Bel der getgoods.de AG kdnnen bls zum 28. September auch Anleger shoppen gehen. Das
wachstumaatarka Online-Handslshaus beglbt eine Anlelhe {ISIN DEOOOATPGVS9) mit elnem sehr
attraktlven festen Zinseatz von 7,75 Prozenl, dle von den Analysten von GBC als ,,stark
iiberdurchechnlittlich attraktiv” eingestuft wird.... mehr

" Der Bahntechnlkkonzem Vossloh bereltet eine Ubemahmen vor. »Im Moment sind wir Im Prozess alner
niheren Prilfung, bel der s um etwas GroReres geht, sagte Vossioh-Vorstandssprecher Werner Andree
der “Financlal Times Deutschland”. ... mehr

Dag Comeback Im Dax hat slch Continental slcharlich anders vorgestalit. Mahr als 3 Prozent verllert der
ReHenharstellar am erston Handelstag nach rund vierjiahriger Abstinanz im deutachen Auswahlindex.
Dabel hatte Vorstandschef Elmar Degenharl erst am Wochenende Rekordwaerte fiir das laufends Jahr In
Aussicht gestelit.... mehr

Wir hoffen. dass diese Informationen far Sia von Interesse sind
Wenn Sie jedoch zukiinfug lieber keinan Newslater von der financial.de AG erhallen méchtan, Klicken Sie bitle hiar.
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