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Wenn Se Probleme mil der Darsteliung des Newslellers haben, kiicken Sie tille hier

S G financial.de Weekly

i

Stiihleriicken im Dax: Continenltal vor Comeback

Sehr geehrie financial.de-Leser,

in der kommenden Woche dreht sich wieder das Index-Karussell. Besonders im Fokus steht dann der Dax, denn beim reguldren j&hrlichen
Anpassungstermin sind Anderungen zu erwarlen.

Wer sleigl auf? Wer steigl ab7? Die Antworten gibt der ,Arbeitskreis Indizes* der Deutschen Borse, der am 5. September lagt. Die
IUmslellungen warden dann am 24. Seplembar vorgenommen.

Herangezogen werden als Kriterien fir die Index-Zugehdrigkeil der Bérsenumsatz beim Free-floal und die Markikapitalisierung. Fir die
Aufnahme in den deulschen Auswahlindex muss ein Werl die 30/30-Regel erfiillen, also in beiden Ranglislen mindestens auf Plagtz 30
liegen. AuBerdem muss es einen Indexwerl geben, der bei mindeslens einem Kritsrium schlachter als mil Rang 35 abschneidet.

Malgebend isl die Bdrsan-Ranglisle fir den August, sllerdings lassen sich baereils anhand der Juli-Werle klare Riickschliisse ziehen.
Danach diirfte Cantinental nach einigen Jahren Abstinenz vor elner Rlickkehr in die ersle Bérsenliga slehen. .Der Aulozulieferer hal sich
auch im Augusl gegenuber den Abstiegskandidaten MAN und Melro relativ gul entwickellt®, berichten dle index-Experien der Landesbank
Bertin. In der Juli-Ranglisie lag Continental nach Bbrsenwert und Handelsumsaltz auf den Réngen 24 und 29.

Wihrend der Ausschluss des Lastwagenbauers MAN nach der Ubemahme durch Volkswagen als baschlossene Sache gelle, lisfare sich
die Metro ein Kopf-an-Kopf-Rennen mit dem Chemiskonzem Lanxess aus dem MDax. Fiir einen Verbleib im Dax miisste, so die
Landesbdnker, der Handelskonzem bei der Markikapitalisierung (enlscheidend sind die letzlen 20 Handelstage Im August) noch einen Rag
vorriicken, von derzeil Platz 36 auf 35,

Aber auch in den anderaen Indizes der Dax-Familie steht ein Stihleriicken bevor: Als Favorilen ir den Aufstieg in den MDax idenlifizien, die
LBB TAG Immobilien, das danach den Piaz mit dem Motoranbauer Deutz lauschen diirfie. Zwar kénnle sich nach den akluellen
Berachnungen auch der Reifenhéndler Delticom knapp fir den MDax qualifizieren, allerdings fehle es an einem zweilen
Abstiegskandidaten. Aus dem TecDax steige wahrscheinlich der Telefonhersteller Gigasel ab. Hoffnungen auf eine Neuvaufnahmen diirften
sich LPKF Laser und BB Blolech machen,

Und nun wiinschen wir Ihnen viel Spal} beim Lesen des GBC-Insiderindikators und der weiteren Meldungen in unserem Wochenriickblick.
Ihra
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Verkaufstransaktionen deutiich zuriickgegangen — GBC-Insiderindikator steigt auf 1,4 Punkte |

In den lelzien beiden Kalenderwochen isl die Kauflaune der deulschen Manager und Crganmitglieder wieder zuriickgekehrl, Zaitgleich isl die
Verkaufsbereilschafl in den lelzien vierzehn Tagen deullich zurlickgegangen, so dass der GBC-Insiderindikator mil einem akiuellen Wert von
1,4 Punktan wieder eine GréRenordnung aufweist, welche als positiv eingestufl werdan kann. In den ersten beiden Augustwochen wurden
dabei insgesaml 38 Insiderverkiufe gemeldet. Im Vergleich hlerzu liegen die 5 gemeldslen Insiderverkaule der letzien zwei Wochen deullich

niedriger.

Der Umsland, wonach die deulschen Organmitglieder auf den aktuallen Kursniveaus nicht bereil sind sich von Aklien zu trennen, I1ésst sine
positive Erwarlungshatiung hinsichtlich der kiinftigen Aktienmarktentwicklung erkennen,
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Insiderkauftransaktion im Fokus - Inslder-Kaufaktle der Woche (KW 35): Homag Group AG (WKN: 520720) —nelderkauf durch
Vorstand Jiirgen Képpel - aktueller Kurs 30.08.12: 10,50 €

L]

Datum Name Insider | Stellung Art Anzahl Kurs In Volumen n
Euro Euro
27.08.2012 | Jirgen Kdppel | Vorstand Kauf 750 10,95 8.209

Mil insgesamt achl Kaufmealdungen waren die Insider des Anbielers von Holzverarbeitungsmaschinen, der Homag Group AG, im laufanden
Jahr sehr aktiv. Eine besondere Aufmerksamkeil komml dabei unseras Erachlens dar zuletzi geme!delen Kaufiransaklion durch den
Vorstand Jirgen Képpe zu, welcher im Nachgang der Verdffentlichung der Halbjahreszahlan 2012 insgesaml 750 Aktien erworben hat,

Posiliv (iberraschen konnlan dabei die Halbjahreszahlen in erster Linie durch sine solide Geschiftsentwicklung und einer Entwicklung der
Auftragseingénge, walche besser als erwartel ausgefallen sind. Entgegen sinas immer schwieriger werdenden Branchenumfalds
{Gesellschaft gilt als ein Frithzykliker innerhalb des Maschinenbaus) konnten dabei die Aufiragseingange im zweiten Quartal 2012
uberraschend um +3,5 % auf 156.6 Mic. € {VJ: 151,3 Mio. €) gesteigert werden. Ende des ersten Halbjahres verfiigt die Homag iiber einen
Aufiragsbestand von 223,6 Mio. €, welcher unseres Erachlens eine gule Umsatzbasis fiir die lolgenden Quarlale darstellt.

Die Umsalz- und Ergabniskennzahlan In den ersten sachs Monalan kénnen sich sehen lassen. Vor allem aufgrund der gulen Entwicklung im
arstan Quarlal konnle das operalive Ergebnis (EBIT vor Milarbeilerbeleiligung) auf 16,0 Mio. € (VJ: 11,2 Mic. €) geslelgert werden. Die Basis
hierfiir liefert eine solide Umsatzentwicklung (+0.4 %) sowie eine hohe Koslendisziplin der Gesellschaf.

Auch auf Basis des Nachsleuererpebnisses erzielle die Homag deulliche Zuwéchse auf 3,0 Mio. € (VJ: 1,8 Mio. €). AuRergewdhnlich hohe
Aufwendungen aufgrund von Bewerlungseffeklen im Zusammenhang mil Mitarbellerbeleiligungsprogrammen standen seinem stérkeran
Anslieg des Periodenergebnisses enlgegen. Diese Sondeminflisse sind jedoch lediglich ergebniswirksam und haben keinen Einfluss aul
den Cashflow der Gesellschafl, welcher deullich aul 17,3 Mio. € {VJ: -5,2 Mio. €) zugelegt hat.

Die operalive Entwicklung der ersien sechs Monale wurde von den Kapllaimarkien nichl honorierl, im Geganteil, der Aktienkurs befindel sich
seil Mitle Juni auf Talfshrt. Derzeil wird das Untemehmen mil lediglich 164,7 Mio. € bewaerlist, ein Wert, welcher kompleli, vom Eigenkapilal
{KBV: 1,0} abgedeckl wird. Auch nach Bersinigung um die Goodwill-Position belduft sich das KBV lediglich auf 1,1,

Der Vorstand héll ver dem Hintergrund des erfolgreichen erslen Halbjahres an den bisherigen Prognosen fest, Laut Konsensschilzungen
dirfte die Gasallschaft ein EPS von iber (1,50 € verdienan, was auf Basis der aktuellan Kursniveaus ein KGV von 21 bedeulel. Vor dem
Hinlergrund jedoch, dass die Gesellschafi einen erwartalen 2012er ROCE von ilber 20 % arzielen diirfie, sind Bewertungen disser
Gréfenordnung nichl zu hoch, zumal wir von weileren Ergebnisverbesserungen in den Folgejahren ausgehen. Nech den Kursrickgédngan
der letzlen Wochen bielet die Aklie vor diesem Hinlergrund ein atiaklives Aufwartspolenzial,

In obiger Analyse ist folgender méglicher tnleressenskonflikl gemdn Katalog gegeben: -

* Ein Katalog méglicher Inleressenskonflikte finden Sie unler:
hitp:ieww.gbc-ag.defindex. phpfpublisher/articleviewfmmCalld/1 7 frmArticle ) D/98/

Hinweis zum GBC Insiderindikator: Wissenschaftliche Unlersuchungen und Studien fOr den deulschen Kapitalmarki deulen darauf hin, dass
Insideriransakiienan wichtige Informalionen fiir den Kapitalmarki iibermitieln. So untermauern empirische Beobachiungen die Vermulung
einer Indikatorwirkung von Directors' Dealings fiir die Geschiflsentwicklung des betreffanden Unlemehmens. Zudem lassen sich soiche
Aklivitdlen lendenziell auch als Indikalor fiir die zukiinflige Gesamientwicklung heranziehen, da Informationstréigern von Untermnehmen héulig
ain anlizyklisches Handein bescheinigt wird.
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