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US-Berichtssaleon: Banken elehan auf dem Priifstand

Sohr geehrte financial.de-Leser,

es bleibt weiler spannend. In der kommenden Woche betichten in den USA wieder zahireiche Hochkariler iiber die Geschifisentwicklung
im zweiten Quarial. Kénnen die US-Konzeme angesichis der Euro-Schuldenkrise sowie der weltweit schwichelnden Konjunktur positive
Impulse fiir die Bérsen lieflemn?

Die Erwarlungen der Experlen sind bereits gedampfi. Fir die Untemehmen aus dem S&P 500 wird beim Gewinn je Aklie nur noch ein
durchschnittlicher Zuwachs gegenidber dem Vorjahreszeitraum von 3 Prozent erwarlel. Vor gul drei Monaten lagen die Schitzungen noch
bei 6 Prozent.

Aluminium Corp. of America (Alcoa Cerp.), das die Prasenlalion der Quartalsberichte iraditlionell erdfinel, gilt als Gradmesser fir die
Qualitél der gesamten Berichlssaison: | In der Vergangenheit haben Verfassung und Ausblick des dia Realwirlschaft rachi gut
reprasentierenden Aluminium-Herstellers &fter zutreffende Schalten auf die nachfclgende Unlermehmensberichlserslatiung geworfen, als
das dies nicht der Fall war®, erklérl Ekkehard Link von der Nalional-Bank.

.As does Alcoa, so does the marketl”

Nach der .roien Null®, die Alcoa wihrend des zweilen Quarials erwirlschaflels, wag! Link einen erslen vorsichligen Schiuss: ,Die Zahlen
deulen auf ein flacher verlaufendes Gewinnwachstum in der laufenden Benrchtssaison hin, Eine solche Entwicklung diirfle nicht nur auf US-
amerikanische Untemehmen beschrénkt bleiben. Méglicherweise mil zeillicher Verzégerung diirfte sich dieser Trend auch in den Ubrigen
53-Wirtschaflsriumen zeigan, somit auch in Europa.”

Auch andere Zahlen slitzen diese Einschilzung. Der Dalendienst Faclsel meldel, dass berells 74 Mitglieder aus dem S&P 500 ihre
Erwarlungen [ir das Q2 gesenk! haben. Dem gegeniber haben gerade einmal 28 Gesellschaflen ihre bisherigen Planungen nach cben
geschraubl.

In der kommenden Woche siehen die Finanzinstilule in den USA auf dem Priifstand. Am Montag berichien die Citigroup und Morgan
Slanley. Es folgen dann am Dienslag Goldman Sachs und die Bank of America sowie American Express am Mittwoch.

Dass der erwarlele Gewinnsprung dieser Branche mit fast 14 Prozenl am héchslen ausfall, llegt in ersler Linle an der niedrigen
Vergleichsbasis. So verzeichnele beispielsweise der Branchenriese Bank of America Im zweilen Quartal des vergangenen Jahres wegen
eines Hypothekenvergleichs sinen Milliardenverlust,

Im Mittelpunkl des Inleresses werden auferdem aus dem Tachnolegiesegmenl Yahoo! und Inlel (beide Dienslag), IBM und ebay
(Mittwoch) sowie AMD und Google am Donnerslag stehen,

Und nun wiinschen wir lhnen viel Spal beim Lesen des GBC-Insiderindlkalors und der weileren Meldungen in unserem Waochenriickblick,
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Deutsche Insider halten sich zuriick — GBC-Insiderindikator bei 1,6 Punkten f

Die Tendenz, wonach sich die deulschen Vorstande und Manager hinslchllich ibrer Transaklionen zunehmend zuruckhallend zeigen,
wurde auch in der abgelaufenen Woche sichibar. Bei einer insgesam: unruhigan Entwicklung der Akllenmérkle, die derzell sine eindeutige
Richlung vermissen Jassen, blieben die Kaufiransaklionen der Insider auf einem niedrigen Niveau. Bei einer lelchien Zunahme der
Verkaule, weisl nun der GBC-Insiderindikalor einen Wert 1,6 Punklen aul.

Von einer Trendumkehr der zulelzl noch deutlich posiliven Slimmung der deulschan Insider zu sprechen. wire allerdings noch zu Iruh,
Insbesondere vor dem Hintergrund, dass die Dalenbasis mil gerade einmal 26 gemeldelen Kauftransaktionen und 16 Verkaufen zu gering

ist, lassen sich daraus keine signifikanten Aussagen ableiten. Tendenziell ist jedoch die Erwarlungshaltung der deutschen nsider ats
positiv einzustufen.

financial.de Insiderindikator 14.07.2012
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1 = Verhalinis zwischen Kauf und Verkaufstransaktionen ist ausgeglichen
> = Kaufiransaktionen iiberwiegen
<1 = Verkaufstransaktionen Oberwiegen

Mitle Seplember 2011 hatlen wir die Insidertrades des Cinemaxx-GroRaklionérs Dr. Kloiber dazu genulzi, um fiir die Cinemaxx AG sine
Kaufemplehlung als Insideraklie der Woche auszusprechen.

Grundlage fiir die damalige Kaufemplehlung waren einerseils eine gule operalive Entwicklung, die guien Wachslumschancen sowie auch
die zum damaligen Zeitpunkl noch verhemschenden alirakliven Kursniveaus. Zum Zeilpunk! unserer Emplehlung notierle die Cinemanc-
Aklie mil einem sehr gunstigen KGV von unter 5 deullich niedriger als vergleichbare bérsennotierle Kinobetreiber.

Ein mil der Cinemaxx vargleichbares Unlemehmen isl der britische Kinobetreiber Vue Enlerlainmend, der in der abgelaufenen Woche im
Rahmen eines freiwilligen Angebels die Cinemaxx fir rund 175 Millionen Euro erwerben will. Dies entsprichl einem Angebolspreis von 6,45
Euro je Aklie, was gegeniiber dem Kursniveau zum Empfehlungszeilpunkl von 3,21 Euro siner Verdoppelung entspricht.

Der Grofaklionir Dr. Kloiber und Dr. Kloiber Vermdgensverwaltungsgeselischaft mbH, welche zum Zeitpunkl des Ubernahmeangebots
insgasamt B4,6 % der Cinemaxx-Anteile gehalten haben. begriiten grundsitzlich die geplante Ubernahme, Glelchzailig hitten sie sich
verpllichtel samlliche Anleile des &ffentlichen Angebots zum Angebolspreis anzudienen,

Anges:chis der Talsache, dass der Angebolspreis von 6,45 € je Aklie deullich oberhalb der von den Analyslen emiilellen Kursniveaus,
welche im Konsens bei 4,70 € je Aklie liegen. schiieften wir uns Dr. Kloiber an und ralen zum Verkaufl der Cinemaxx-Aklie. Bei akluallen
Kursniveaus von 6,39 Euro entsprichl dles einer Kursparformance von rund +100%.
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Bei Centrotherm sind die Zocker am Werk

8¢ Prozent innerhalb elner Woche abgestiirzt, dann {iber 30 Prozent an einem Tag wieder in die Hishe
geschossen = bel der Centrotherm-Aktie sind dle Zocker am Werk. Den Kurssprung kurz vor dem
Wochenende l6ste dle Meldung aus, dass der schwar angeschlagane Maschinenbauer filr_,, mehr
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Ringen um Rhon: Neuer Spieler am Tisch
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