Financial.de Weekly Master Page 1 of 5

Wenn Sie Probleme mil der Darslelung des Newslellers haben, iicken Sie brtle hisr

China llefert die Vorgaben fiir die neue Woches
Sehr geehrie financial.de-Lesear,

ameul liegl eine lurbulente Woche hinler uns. Zunéchsi sorglen die Beschliisse des EU-Gipfeis in Briissel fiir ein Kursfeusrwerk. In der
Spitze legle der Dax um rund 7 Prozent zu. Doch die Euphorie isl schnell gewichen, denn die Konjunktursorgen bleiben allgegenwértig =
nichl umsonsl senkle neben der Européischan Zentralbank und der Bank of England auch die die chinesische Notenbank iiberraschend
zum zweilen Mal innerhalb eines Monats ihren Leitzins.

Welche Pfeile hat die EZB noch im Kdcher”, fragt deshalb Dr. Jérg Krdmer, Chefvolkswirt der Commerzbank, besorgl, nachdem mit dem
Jungsten Zinsenischeid fasl schon das Ende der Fahnenslange bei der kenvenlionellen Geldpolilik arreicht wordan sein.

Die CoBa-Experien erwarlen, dass die in der kommenden Woche anstehenden Dalen aus China beslatigen, dass die Konjunklur spirbar
an Fahrl verloren hat.

Auch Claudia Windt von der Landesbank Hessen-Thiringen hélt diese Ver&ffentlichungen mahgeblich fir die Entwicklung an den Bérsen
in der kommenden Woche. Sie zeigt sich jedoch optimistisch: ,Aklien solllen davon profilieren. dass die KonjunkturabkOhlung auslduft. Die
chinesische Wirtschafl diirfte im zweiten Quartal das Expansionsniveau des Vorquartals in etwa gehallen haben.” Neban den Erzeuger-
und Konsumenianpreisen am Montag — [ur die laut Helaba mit einem spiirbaren Riickgang gerechne! wird — sleht in China unter anderem
auch das Brutloinlandsprodukt fir das zweite Quarlal (Freilag) im Fokus. Daten aus den USA und dem Euroraum sind dagegen dinn
gesal,

Laul Andreas Hirkamp nehmen die Warnsignale an den Aklienmérkten zu. Das slch einliibende globale Konjunkturumfeld filhre zu mehr
und mehr Gewinnwarnungen. Aklien wie Infineon. Danone und Nike seien zulelzi bereils slark unter Druck gekommen, nachdem die
Unlemehmen einen vorsichligen Ausblick aul das zweite Halbjahr gegeben haben. Dennoch siehl auch der CoBa-Experte nicht schwarz
[Gr die Entwicklung der Aktienmérkte in den kormmenden Wochen: . Trotz weilerer Gewinnenttduschungen diirfle sich der DAX angesichls
des Rickenwinds von der Politik und einer glinstigen Bewertung seitwérls bewegen.*

Und nun wiinschen wir lhnen viel Spaf beim Lesen des GBC-Insiderindikalors und der weileran Meldungen in unseram Wochennickblick.
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Die abgelaufene Kalenderwoche sland im Schatten der EZB-Zinsentscheidung. Die Erwarlungen, wonach die EZB die Leitzinsen auf einen
nauen hislorischen Tiefstwerl absenken wird, wurden am Donnerstag bestatigt. Zuvor hatlen eben disse Erwarlungen fiir sina posilive
Stimmung an den Aklienmarkien und dementsprechend steigende Kursen gesorgl.

In diesem Marktumnlfeld sind die deutschen Insider ihrem Ruf als antizyklisch handelnde Anleger wiader gerechl geworden und hielien sich
in der abgelaufenen Woche mil ihren Transaklionen zurilck, Gleichzeitig konnle in den letzien funf Tagen eine Zunahme an
Verkaufsiransakiionen beobachiet werden. n der kumulierten Betrachlung Gber die lelzten Wochen hinweg ist die Stimmung der
deutschen Manager unverdndert guL Bei einem GBC-Insiderindikalor von 2,1 sind die K&ufer weilerhin in der Mehrzahl, Ableiten ldsst sich
daraus aine posilive Erwartungshaltung der deulschen Insider, die jedocch angesichts der abgelaufenen Kalenderwoche, nichl mehr so
stark ausfall.
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In der heutigen Ausgabe ziehen wir nach den ersten beiden Quarialen 2012 elnmal mehr Bilanz und werlen unsere im Rahmen des GBC-
Inslderindikators abgegebenen Emplehlungen der letzlen zw6il Monale aus.

Edreuliches Fazil: Die GBC-Insiderstrategie funklionierl weiterhin, Die durchschnittliche rollierende Enlwicklung der Performance der
empfohlenen Insiderunlernehmen liber einen zwolfmonaligen Zeilraumn beldufl sich auf +4,8 %. Im Vergleich zur allgemeinen
Marklentwicklung {DAX: -13,5 %; MDAX: -3,5 %; SDAX: -12.1 %) entsprichl diss emeul einer klaran Qulparformance.

Dieser starke Werl konnle lrotz einiger Fehlindikalionen von Managern erzielt werden. So war zum Beispiel die Insiderkauf ber der Phénix
Solar AG im Juli 2011 eine klare Fehliindikation. Die Aklie verlor seither stwa 30 % an Werl. Der Uberwiegende Teil unserer angegebenen
Empfehlungen entwickelte sich jedoch innerhalb des lelzlen Jahres seil Empfehlung stirker als der DAX. Dies ist eine beachtliche Quole,
die fiir die gute Signalfunklion von Insiderkdufen spricht.

Transaklions
Empiehlungs Empfehlungsq Aktueller

daturnllnslderuntemehman kurs{ kurs| KurgPerformance
01.07.201 1I3i.iss MicroTec AG 9,92 ¢ 10,02 J 9,25 § -7.70%;
15.07.2011[Energlekontor AG 6,00 q 5,60 € 5,55 € -0,89%)
22.07.2011|Phdnix Solar AG 13,89 J 14,40 § 1,52 ¢ -89,44%
05.08.201 1IS|'.'|ss MicroTec AG 6,30 § 6,45 ¢ 9,25 € 43,41%|
12.08.201 1|L|SU Software AG 4,00 ¢ 4,30 ﬁ 529§ 23,02%
19.08.2011]Ludwlig Beck AG 18,35 ¢ 19,57 J 18,25 Gl 1,61 %
26.08.2011ungheinrich AG 19,22 § 20,36 € 22,60 4 11,00%
02.09.2011jeuromlcron AG 18,43 ¢ 19,66 € 20,31 € 3,18%
09.09.2011)Quanmax AG 1,60 € 1,94 € 2,26 16,44%;
16.09.2011[Bijou Brigltte AG 62,00 ¢ 66,59 € 66,50 € -0,14%;
23.09.2011[CinemaxX AG 3.27€ 3.21¢ 4,38 € 36,45%
30.09.2011[Delticom AG 65,17 € 65,00 € 53,21 € -18,14%
03.10.2011WMF AG 25,85 ¢ 25,70 € 46,36 € 80,39%
13.10.2011jUSVU Software AG 4,00 ¢ 4,30 € 5,29 € 23,02%
21.10.2011Jungheinrich AG 18,99 20,66 € 22,60 € 9,39%;
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28.10.201 1Ldesso AG

6,56 J

5804

6,70 1,49%

04.11.2011|Ludwlg Beck AG 19,68 é 2063 ¢ 19,25 & -6,69%;
11.11.2041[Drilllech AG 6,16 ¢ 6,10 € 7.73i 26,72%
18.11.2011|Deufol AG 1,00 € 1124 0.924 -17,68%
25.11.2011|PVA Tepla AG 3,004 3104 2,76 § -10,97%
02.12.2011|Viscom AG 6,25 § 6,20 61 7.60 61 22,58%
09.12.2011Hoyou AG 10,52 ¢ 8,35 4 8,00 J -4,19%|
16.12.2011)InTiCa Systems AG 3,59 1 3,50 J 3,04 § -13,17%
20.01.2012)Gerry Weaber AG 25,08 J 25,86 § 3324¢ 28,54%
27.01.201 2fTelegate AG 5,19 € 5,45 ¢ 5814 6.61%;
03.02.2012|Bechtle AG 25,99 ¢ 28,56 ¢ 31674 10,89%;
10.02.2012}VITA 34 AG 248 € 3,20 § 2,90 € 9,41 %,
17.02.2012IDEAG AG 2,65 § 2,64 GI 2,68 1.52%
24,02.2012)Quanmax AG 2,139 2,074 2,26 € 9,18%
02.03.2012[Dresdner Facloring AG 4,25 € 4,239 4,59 § 8,51%)
09.03.201ﬁMuahlhan AG 1,32 q 1,25 § 1,09 § «12,80%
16.03.2012IGasco AG 65,00 4 68,05 ﬁ 62,39 1 -8,32%
30.03.2012JLudwig Beck AG 20,00 4 20,20 J 19,25 GI -4,70%!
05.04.2012{LPKF Laser & Electronics 12,00 J 12,70 € 12,13 ¢ -4,49%:
27.04.2012]Raﬁ0na| AG 191,00 § 180,00 € 188,00 § -1,05%;
03.05.2012|Mobotlx AG 20,90 20,75 1 16,35 -21,20%;
10.05.2012[EIringKlinger AG 20,50 € 20,89 J 19,58 & -6, 27%
18.05.2012[Merck KGaA 76,35 § 75,40 € 79,24 § 5,09%)
25.05.2012{Leonl AG 32,97 21,83 € 31,93 ¢ 0,1%
01.06.2012JELMOS Semicond. AG 7.39 § 7,12 q 7.05 1 -0.97%
08.06.2012Basler AG 12,32 10,40 ¢ 11,004 577%
15.06.2012{Schaltbau Holding AG 74,95 § 75,54 ﬁ 81,40 € 7.76%)
22.06.2012|Pulslon Medical Systems AG 6,00 § 6,10 4 6,71 ﬁ 10,00%
29.06.2012M.AX. Automation AG 3,80 € 3,914 3,88 4 -0,66%)
o 4,75%)
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Parallel hierzu haben wir in den lelzien 12 Monalen auch bei drei Geleganheilan Verkdufe von Insidem untersuchl, da auch diesen
Transaklionen in wissenschaftlichen Sludien ebenlalls eine hohe Indikalorwirkung zugsesprochen wird. Die nachslehende Auswerlung
besliligl diese Annahme, da die unlersuchten Werta nach dem insiderverkauf einen durchschnitllichen Kursverlusl von -19,5 % aufweisen.
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