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FFK Environment GmbH

Mit Klimaschutz besser als der Markt

Text: Cosmin Filker, Felix Gode

vitere Wachstumsinvestitionen getitig;

Ratingnote von BB bestéitigy; vierte Zins-
zablung Anfang Juni erfolgt; Anleibe weiterhin
» Uberdurchschnintlich Attraktiv®.

Die FFK Environment GmbH (FFK} zihl:
zu den fihrenden Herstellern von klima-
freundlichen Ersaczbrennstoffen (EBS) aus
Abfillen in Deutschiand. Die Gesellschaft ist
dabei auf die Verwertung von gewerblichen,
kommunalen und privaten Abfillen speziali-
siert. Die daraus gewonnenen Rohstoffe wie
Papier, Metall und Kunststoffe werden welt-
weit vermarkter. Das Restmarerial wird von
der FFK zu Ersatzbrennstoffen (EBS) verar-
beitet und als Kohlersatz an Energieversorger
und Zementhersteller geliefert. Diese EBS er-
setzen dabei fossile Brennstoffe wie Braun-
oder Steinkohle bei der Energieerzeugung
und tragen dadurch zur Absenkung von

CO4-Emissionen bei.

Die FFK betreibr die derzeit grofite Anlage
zur Herstellung von Ersazbrennstoffen in
Brandenburg mir einer jihrlichen Verarbei-
tungskapazitiit von rund 280.000 Tonnen,

Anleihenplatzierung mit einem
Volumen von 16 Mio. Euro erfolgreich
Um an den weiteren Opportunititen der
stark wachsenden Ersaczbrennstoff-Branche
zu partizipieren, hat die FFK Miwe 2011 eine
7,25%-Unternehmensanleihe  (Laufzeic:
01.06.2011-31.05.2016) begeben. Insgesamt
konnte die Gesellschaft ein Volumen von 16
Mio. Euro plazieren und verfiigt damit iiber
eine gute Finanzierungsbasis fiir das weitere
Unternehmenswachstum. Die Anleiheemis-
sion wurde vorzeitig beendet, da die Gesell-
schaft auch das Interesse eines Eigenkapital-
investors geweckt hat.

63656565

Ausreichender finanzieller Freiraum

durch weitere 12 Mio. Euro Eigenkapital
Neben der erfolgreichen Emission der 7,25%-
Unternchmensanleihe verfligt die Gesellschaft
iiber einen ausreichenden finanziellen Spiel-
raumn, um ihre Wachstumsstrategie konse-
quent umzuserzen. So wurde im November
2011 die Eigenkapitalbasis im Rahmen einer
Kapitaleththung um 12 Mio. Euro — gezeich-
net durch den europiischen Cleantech-Inves-
tor Zouk Capital LLP - gescirke. Zouk ist ein
unabhiingiger Private-Equity-Fonds mir Fo-
kus auf dem europiischen Cleantech-Marke.

Investitionen sind bereits erfolgt

Im Rahmen dieser Wachstumsstrategie wurde
jiingst neben der im September 2011 in der
Lausitz erworbenen Werkshalle {Produktions-
fiche von 12.000 gm) im Mai 2012 ein
Conuainerdienst in Berlin vollstindig iiber-
nommen. Damir will die Gesellschaft den In-
putstrom an Abfillen sichern, um eine hihere
Unabhiingigkeit zu erreichen. Der Betliner
Containerdienst beschiftigt rund 35 Mirar-
beiter und hat im Geschifisjahr 2011 Um-
satzerldse von mehr als 5 Mio. Euro erwirt-

schafter,

Zugleich plant die FFK im Raum Berlin/
Brandenburg weitere Entsorgungsdienste
{bspw. fir Gewerbeabfille), um sich auch ei-
nen autarken Inputstrom zu sichern. Paralle!
entsteht derzeit in der Lausitz eine Anlage zur
Produktion von Kompositpellets zur klima-
freundlichen Energiegewinnung. Komposit-
pellets werden vorwiegend aus Biomasse wie
Nussschalen, Holz oder Seroh hergestellr.

Ratingnote BB+ bestatigt
Im Rahmen eines Ratingupdates hat die Ge-
sellschaft von der Creditreform Racing AG im
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April 2012 emeut die Ratingnote BB+ zuge-
sprochen bekommen, womit weiterhin ,eine
befriedigende Bonitit" attestiert wird. Ange-
sichts der Tatsache, dass die Ratingupdates
von Emittenten tendenziell mit einer Abwer-
tung der Ratingnoten einhergingen, ist dies

als Erfolg zu werten.

Vierte Zinszahlung im Juni 2012 erfolg-
reich geleistet

Mit der zum 01.06.2012 erfolgten vierten
Zinszahlung seit Emission wird der Vorreil ei-
nes vierteljihrlichen Zinszahlungsintervalls
fir Investoren deutlich: Investoren vereinnah-
men anteilige Zinzahlungen, erzielen damis
héhere Effekeivrenditen und sind zudem ,ni-
her am Unternehmen dran”,

Im Markevergleich bedeuten die genannien
Fakroren in Kombination mit der guten Bo-
nidit der Gesellschaft sowie dem akruellen EF-
fektivzins weiterhin eine {iberdurchschnitdi-
che Atrakrivitdt (siche Rating/Effekrivzins-
marrix). Somit stufen wir die 7,25%-FFK-
Unternehmensanleihe weiterhin als ,,Uber-
durchschnitdich Attraktiv" ein und sehen das
Wertpapier als interessante Depotbeimi-

schung,

ISIN: DECOOA1KQ4Z1

Laufzait: 31.05.2016

Kupon: 7,25% p.a. (Zinszahlung
vierteljahrlich}

Kurs: 100,60%

Rendite: 1.28%

Segment: Mittelstandsmarkt,
Bérse Diisseldorf

Volumen: his 25 Mio, Euro

Corporate Reting: BB+ {durch Creditreform)

GBC-Anleiherating: 13 Bonitatspunkte
{entspricht ca. BBB+)

Einstufung: Uberdurchschnittlich
attraktiv

Gesamtattraktivitit 5454545

Disclamer: Beim oben analyserten Unternehmen
sind folgende mogliche Interessenkonflikte gege-
ben: FFK Environrment GmbH (4,8.7}. Ernen Katalog
maoghcher Interessenkonflikte finden Sie unter:
www.ghc-ag.de/index.php/pubhsher/
artrcleview/frmCatld/1 7femAruiclel D/38/
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