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EU-Hilfe: Spanlen und Italien diirfen berelts vor dem Finale jubeln

Sehr geehrte financlal.de-Leser,

Freud und Leid liagen wie so oft eng beieinander. .Dautschiand, einig Kalerand®, titalle kicker-online nach dem K.o, der deutschen FuRball
-Nationalmannschafl im Halbfinale der Europameislerschafl. Der geplatzte Traum vom ersten Tilel fiir Dewischland bel einem groflen
Tumnier seil 16 Jahren versetzie Millionen Fufiball-Fans in einen schockarligen Zusland.,

Wer sich die europdische FuBballkrone aufselzen darf, enlscheidel sich am Sonntag beim Aufeinanderireffen von Welt- und Europameisler
Spanien und Italien - im Endspiel trelen damit zwei der grifiien Sorgenkinder im Rahmen der Euro-Slaalsschuldenkrise gegeneinander an,

Dass diese beiden Lénder Grund zum Jubeln haben, dafiir sorglen aber nicht nur die Spisle in Polen und der Ukraine, sondam vor allern
der EU-Gipfel. der bereils zu Beginn unerwariel klare Ergebnisse brachte. Posiliv registriart wurde vor allam die Einigung dar Eurogruppe
auf kurziristige Hilfen Fiir die bedringlen Mitglieder llalien und Spanien. Die Staals- und Regierungschefs der 27 EU-Siaaten verslandigten
sich zudem im Kampf gegen die Rezession auf einen 120 Milliarden Euro schweren Wachstumspakt fiir mehr Beschéfligung und die
Schaffung siner unabhingigen gemeinsaman Bankenaufsicht,

Das sorgie an den Bérsan fir ein {Kurs-) Feusrwerk. Denn laul den Experten der Landesbank Barlin hatlen die zuvor schwichelnden
Aktienmérkte bereits einen ergebnisiosen Gipfel vorweggenommen.

Doch wie lange héit die Euphorie an? Dariiber gehen die Meinungsn auseinander. Laul den Experten der Schweizer Privalbank Julius Bar
dndem die Gipfelbeschliisse kaum etwas an der Grofwetterlage: ,Der Ausgang des Krisengipfels irdgt nach unserer Auffassung wenig zu
einer nachhaligen Verbesserung des Konjunkiurausblicks bei”, sagl David Kohl. Chefvalkswirt Deutschland. der davon ausgehl, dass die
posiliven Marktreaktionen keinen Besland haben werden,

Aber es gibl auch andera Stimmen: ,Ubartriebane Wachslumserwarlungen sind inzwischen korigisr und Aktien sehr niedrig bewerlel”, so
Markus Reinwand von der Landesbank Hessen-Thiringen. Er blickl stwas oplimislischer voraus als seine Kollegen, sofem Storfeuer auf
Seilen der Konjunklur und im Finanzsystem ausbleiben: ,Die nachlassende Risikoaversion dirfie angesichls klarer Bewariungsvortaile zu
spiirbaren Umschichtungen in Aktien und damil zu steiganden Nolierungen fiihren,”

Wir wilnschen Ihnen nun viel SpaB beim Lesen des GBC-Insidarindikators und der weileren Meldungen in unserem Wochenriickblick.
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- Der GBC-Insiderindikator — Kommentar KW 26

Neuer Jahreshichsiwert bel Insiderkauftransaktionen — Sofide Entwicklung des GBC-insiderindikators

Die deutschen Vorsténde und Manager zeigten sich liber den gesamten Monal Juni hinweg in einer ausgesprochan gulen Kauflaune, So
akliv wie in den letzlen vier Wochen waren die Insider, mil insgesamt 122 gemeldelen Kauftransaklionen, zuletzl in August 2011 gewssen.
Damals lagen viele Aklienkurse nach arheblichen Kursverlusien am Bodan, eine Situalion, die von den Insidern zum Nachkaufl genutzt
wurde. Aufgrund fehlender Verkéiufe lag der damalige GBC-Insidarindikalor mil 13,4 Punklen aebeanfalls auf ein Rekordniveau.

Unter Einbezug von gemeldaten 32 Verkaulstransakionen liegt der GBC-Insiderindikator der lelzten vier Wochen bei 3,8 Punktan, was
sine posilive Erwartungshaliung der deulschen Maneger wiedergibt.

financial.de Insiderindikator 30.06.2012
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GBC Insiderindikator (Monatsbasis)
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inglderkauftransaktion Im Fokus - Inslder-Kaufaktle der Woche (KW 26):
M.A.X. Automation AG (WKN: 858090)

= Inslderkaule durch Aufsichtsratevorsitzenden Hans W. Bénninghausen
- aktueller Kurs 20.08.12: 3,81 €

IDatum Name Inslder [Stellung, JArt Anzahl | Kursin Euro VOIEI::,? i
25,06.12[Hans W, Bonninghausen  JAufsichtsrat K auf 7197 3.8 27349

Mitte Juni hatte die Beteiligungsgruppe mit dem Fokus auf Aulomation von Fertigungsprozessen, M.A.X. Aulomalion AG (im Folgenden:
MAX), einen der griiten Einzelaufirige der Firmengeschichle gemeldet. Die MAX-Tochter WM Automalion GmbH hatte
Unlemehmensangaben zur Folge zwei Aufirdge von einem deutschen Fahrzeughersteller mil einem Volumen von rund 22 Mio. € gemeldel.
Gemeassen am Gesamlumsalz der MAX-Gruppe enlsprichl der Aufirag knapp 8 % der im Jahr 2011 erzielten Erdse.

Posilive Markireaklionen aul diese Meldung sind jadoch bislang ausgeblieben. So bewegl sich der MAX-Aktienkurs seil nunmehr fasl 12
Monaten chne nennenswerte Kursausschlage in einer Bandbreite von 3,75 € und 4,50 €. Im Nachgang der Unlamahmensmeldung halte
der Aufsichtsralsvorsilzende Hans W, Bénninghausen rund 7.000 Aktien mit sinem Volumen von etwa 27.000 € erworben.

Insgesamt kann sich die operative Entwicklung der Gesellschafl sehen lassen. Alleine in den letzten drei Geschifisjahren konnte das
Umsatzniveau von 156,5 Mio. € (GJ 2008} um iber 100.0 Mio. € auf 260,0 Mio. € (GJ 2011) deullich angehoben werden. Parallel hierzu
klatierten im gleichen Zeitraum die Ergebnismargen (auf EBIT-Basis) von 0,4 % auf 6,2 %. Somit erzielle die MAX im abgelaufenen
Geschélfisjahr 2011 sowohl auf Umsatz- als auch auf Ergebnisbasis neue Rekordwerte.

Mil Veroffentlichung der Q1-Zahlen 2012 wird die Forisetzung der dynamischen Geschéfisentwicklung ersichilich. Der Umsalzanslieg von
insgesaml +5.3 % (52.5 Mio. €), welcher von einem (berproporiionzlen Ergebnisansiieg auf EBIT-Basis um +14,3 % (2,5 Mio. €) begleitel
wurde, reflektiert dabei insbesondera die gute Entwicklung des Segmenls Industrieautomnalion. Auch die Auflragslage hatle sich mit
Aufiragseingéngen von 60,2 Mio. € und sinem entsprechenden Book-lo-Bill-Ralio von 1,15 sehr solide entwickeit. Hier sind die
angesprochenen Aufiragseingénge der IWM noch nicht bericksichligt,

Somil isl eine gule Grundlage geschaffen worden, um auch im Geschifisjahr 2012 neue Rekordwerle zu erzielen. Geméi
Konsensschéilzungen wird sin konzernweites Umsatzwachslum von iiber +5 % erwarlel, bei einer propertionalen Entwicklung der
Ergebnisreiationen. Daraus resullieri fiir das laufende Geschifislahr 2012 ein erwarletes EPS von 0,44 €, was einem giinsligen KGV von
8,7 entsprichl.

Interessant isl zudem die auf der Hauptversammiung nochmals bestiligie Aussage der Gesellschaft, wonach mitlalfrislig der
Konzemumsalz auf rund 500 Mio. € gesteigert werden soll, Die Zielerreichung soll dabel sowohl organlsch als auch anorganisch bar den
Erwerb von gréReren, profilablen Unternehmen bewerkstelligt warden. Ebenfalls auf der Hauptversammlung wurde eine Erhdhung der
Dividende auf 0,15 € je Aktie (VJ: 0,10 € je Aklie) beschlossen, Auf Basis der akluellen Kursniveaus entsprichl dies einer atiraktiven
Dividendarwandile von etwa 4,0 %,

Der Aufsichtsral dar Gesellschafl bekundel mit seinem Erwerb von MAX-Aklien sein Vertrauen in die Gesellschaft. Wir sind davon
iberzeugl, dass sich der positive Newsflow auch im Aklienkurs niederschlagen wird und haben die M.A.X. Aulomation AG daher als
Inslderaktie dar Woche ausgewshtl.
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