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Droht dem Dax schon bald der Rutsch unter dla 6000-Punkte-Marke?
Sehr geshrte financlal.de-Leser,

die Verunsichaerung der Marktteilnehmer ist formlich greifbar. .Die Volalilitdlen sind deullich angesprungen, was die zunehmende
Risikoaversion der Anleger unterstreicht”, beschreiben die Experlen der Landesbank Hessen-Thirngen die Lage.

Sie hallen auch einen Rulsch unler die psychologisch wichtige Marke von 6.000 Z&hlem nicht mehr fur ausgeschlossen — falls die 55-
Wochen-Linie (akluell bei 6.490 Zihlern) auf Schlusskursbasis unlerschritien wird. ,Es spricht einiges dafir, dass dies geschieht. Damil
wiirde dann ein bereils lelzte Woche ausgelosies Short-Slgnal nochmals besliliglt”, sehen dle Experien auch sus hartlechnischer Sicht
dunkle Walke aufzishen. Nichlt zuletzl deshalb seien aufgrund des .nicht ausreichend gulen Chance- und Rislkoprolils® neus Long-
Posilionen nicht zu rechtferligan.

Im FuRball sind auf Vereinsebene die meisien Enlscheidungen gefallen. Die Meister sind gekir, die Pokale gefeiert und die Aufstlege
beweinl worden, Bevor der Blick Anfang Juni in Richlung Polen und Ukraine gerichlel wird, wo 16 Fulkball-Nalionalmannschaften um den
Europameisler-Titel kdmpfen, stehen auch an der Bérse noch wichlige Entscheidungen an, denn auch hier glbl es Auf- und Absleiges.

Woer steigt in die die BGreen-Champions-League auf?

Im Fokus slehl dabei vor allem der EuroSloxx50. Wer muss die europdische Borsen-Champions-League verlassan? Und wer riickl dafir in
den Auswahlindex auf?

Die Antworten auf diese Fragen gibt es voraussichllich am 1. Juni, dann sollen die Ergebnisse der Indexiiberpriiflung bekannl gegeben
werden (Umsetzung am 15. Juni). Nach Berechnung der Aktienexperten der Landesbank Berlin kénnle es zu zwei auflerordentlichen
Anpassungen kommean.

An das Tor zum Blue-Chip-Index klopfen danach der franzésische Gesundheilskonzem Essilor International, der vor allem im Bereich
Konlakllinsen und medizinische Geréle fir Opliker sein Geid verdient, und der nlederandlische Techneclogiekonzern ASML, der
Lithographiesysieme fiir die Halbleiterindustrie herslelll. Geringe AuRenseilerchancen hal auch noch der deulsche Sportartikelausriister
adldas,

Ein Trio muss dagegen um den Verbleib im EuroStoxx50 zitiern. Die Deutsche Borse, der franzdsische Einzelhandelskonzern Carrefour
und Telecom Malia liefern sich dabei ein Kopf-an-Kopl-Rennen bei dem enlscheidenden Krilerium, der Free-Floal-Marklkapilalisierung.

Die Anderungen sind auch Fir Anleger interessanL: ,Der EuroStoxx50 dienl nichl nur als Benchmark und damit zur Onentierung vieler
Marktieilnehmer und Portfollomanager, sondern er bildel des Weileran die Grundlage fUr eine wachsende Zahl an passiven Indexprodukten
wia ETFs, so die LBB-Experien. Die daraus resullieranden Portiolio-Umstellungen sowle die gréRere Aufmerksamkeil von Seilen der
Investoren dirflen den Aufsleigem demnach bis zur Bekannigabe der Anpassung eine wachsende Nachfrage bescheran.

Und nun wiinschen wir Ihnen nun viel Spal beim Lesen des GBC-insiderindikalors und der weileren Meldungen in unserem
Wochenriickblick.
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Insideraktivitst nlmmt deutiich zu — Kaufiransaktlonen iiberwlegen welterhin — Leoni Insideraktie der Woche

Nach den schwachen erslen drei Maiwcchen werden die deutschen Manager und Vorslandsmilglieder zunehmand akliver. In einem Immer
noch von Unsicherheilen geprdglen Marklumfeld, wurden im Mai bis zum aktuellen Zeilpunkt insgesami 135 Insiderfransaktionan
gemeldet, was gleichzeilig dem hdchsten Warl seit Novembar 2011 enisprichl. Basonders posiliv dabei ist das wieder zunehmende
Ubergewicht an Kaufiransaklionen, welche iiber den laufenden Monat kumulierl rund 1,8 Mal hiufiger vorgenommen wurde als
Verkaulsiransaklionen {GBC-Insiderindikator; 1,8 Punkle).
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1 = Verhidlinia zwischen Kauf und Verkaufstransakiionen ist ausgeglichen
> = Kaufiransaktionen dberwiegen
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Der volumensidrksle Kaul der lelzien vier Wochen wurde vom Cinemaxx-GroBakbonar Herbert Kloiber getiligh. Geman Direclors’ Dealings
Meldung erwarb ar am 10.08. insgesamt 2,4 Mio. Aktien mit einem Volumen von 11,3 Mie. €. Besonders lransaklionsfreudig zeiglen sich
dariiber hinzus mil insgesamt 6 Transaktionen die Insider der sino AG. Aber auch beim Aulomebilzulieferer Leoni AG haben die Insider
posiliv zugeschlagen und Aklien gekauft. Aus diesam Grunde haben wir unser Augenmerk auf das Niimberger MDAX-Unlermehmen
perichiel.

Insiderkauftransaktion im Fokus - Insider-Kaufaktie der Woche (KW 21):
Leonf AG (WKN: 540888) - insiderkauf durch mehrer Vorstéinde- aktueller Kurs 24,05.12: 31,63 €

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl | Kersin Euro | Volumen in Euro
22052012 Dicter Bellé Vorstand Kauf 1.700 32,97 56,049
22052012 Klaus Probst Vorstand Kauf 6.000 31,67 190.020
22.05.2012 Uwe H. Lamann Vorstand Kauf 1.578 3371 53.194

Glelch drel Vorsténde der Leonl AG haben in der abgelaufenen Woche Aklien des Aulomobilzulieferers gekauft. Zuletzt hatle die Aklie
der Gesellschaft im Nachgang der Veriffantlichung des Zwischenberichles zum ersten Quarial 2012 deutlich nachgegeben. Derzeitige
Kursniveaus liegen rund 20 % unterhalb des im April 2012 erreichien Jahreshochs von iber 40 € je Anlellsschein. Besonders interessanl
isl dabei also die Talsache, dass die Insidertrades nach dem Kursriickgang erfolgt sind und somil ein wichliges Signal hinsichilich einer
Unlerbewerlung liefern,

Die operative Entwicklung in den erslen drei Monalen 2012 lag in etwa im Rahmen der Erwartungen. So profitierie der Hersteller von
Kabeln und Kabelsystemen [ir die Aulomobilindusire von sinem weiterhin gulen Branchenumfeld und konnle die Umsétze um 6,4 % auf
969,71 Mio. € sleigem. Das operalive Ergebnis (EBIT) entwickelle sich hingegen mit einem Anstieg von 52,4 % auf 83,7 Mio. € deullich
Oberproportional zur Umsatzeniwicklung.

Allerdings wirklen sich hier Sondereffekle im Zusammenhang mit dem Verkauf der LEONI Studer Hard AG in Hihe von 29,5 Mlo. €
ergebniserhthend aus. Bereinigt um diesen Einmaleffekl liegl das EBIT bei 64,2 Mio. € und damit noch rund 4,4 % oberhalb des
Vorjahresniveaus, Insgesaml konnta damit die Gessllschaft das EBIT-Margenniveau bal 6,6 % (GJ 2011: 6,4 %) verhditnismaBig stabil
halten.

Aul Grundiage dieser Entwicklung. aber auch eines aus Sicht der Gesellschafl weiterhin intakien Branchenumfelds, hat die Leoni AG dle
Prognosen fur das laufende Geschaftsjahr 2012 beslaligl. Erwartel werde wailerhin ein Umsalzwachsium auf 3,8 - 4,0 Mrd, Euro
(Wachstumsrale von ca. 3 % - 8 %) bei einem EBIT-Anslieg auf etwa 255 Mio. € (EBIT-Marge: ca. 6,5 %). Hinzu komml auch der
vorerwihnte Sondereffekl, welcher das EBIT um zusdtzliche 29,5 Mio. € anheben wird.

Die Unlemehmensprognosen werden in den Konsensschatzungen bestaligt. Insgesaml dirfte die Leoni AG auf Gesamljahresbasis 2012
rund 5,30 € je Aklie verdienen, was gemessen am aktuellen Kursniveau einem sehr alirakliven KGV von 6 enispricht. Auch die erwartele
Dividendenrendile von (iber 5 % (Dividende: 1,80 €) kann sich sehen lassen.

So sind vor dem Hintergrund der giinsligen fundamentalen Bewertungskennzahlen die Insidertrades nachvellziehbar. Wir sehen die
Insiderkiule als gutes Signal fir Investoran, die Unterbewerlung fir ein Investment zu nutzen, Daher haben wir die Leoni AG als
Insideraklle der Woche ausgewahil.
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Hirweis zum GBG Insderindikator filkcha Ui pan und Shaken Rir dan dautschen Kapitalmarkt deuten damuf hin, dass Insidertransaktonen wichtge Informationen fur den
Kapiiatmarki ubsrmitieln So untermauem B die V g v vun Dnetcn Deafings fur die Geschaftsentwicklung des betieffenden Unlemehmens  Zudem
lassen sich salche Aktvitalen lendenziell such als Indikator fur dee zuk g khung gem yon Untemehmen haufig ein antzykhsches Handein beschenigt
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