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Safety first: Wieder mehr Risikoscheu bei denr Anfegern

Sehr geehrte financlal.de-Lesar,

dass die Zurlickhaltung der Anleger vor den Wahlen in Frankreich und Griechenland durchaus berschligt war, hat die lelzle Woche
eindrucksvoll belegt. .Die politische Unsicherheil in Griechenland, zusammen mit der bkonomischan Unsicherheil in Spanien, lrieb die
Risikoscheu an den Kapitalmarkten weiter nach oben®, erklédrt Dr. Gerlrud R. Traud, Chefvolkswirtin der Landesbank Hessen-Thunngen.
Die Zurickhallung werde wohl ersi aus dem Markl weichen, wenn Griechenland sine stabile, handlungs(Zhige Regierung gebildel habe.

Die Stimmung vor allem européischer Anleger habe sich deutlich eingetribt, heill es bai Helaba. Allerdings sehen die Landesbénker auch
vorsichtig oplimistisch nach vome. .Angesichts polilischer Unsicherheilen im Euroraum meidan Anleger derzeit Risikoanlagen. Der
inzwischen ausgepragte Pessimismus dirfte im Sinne der Koniraindikalion ebenso wie die glinstige Bewerlung mittelfristig aber neuen
Spielraum [0r sleigende Akllenkurse eréfinen®, macht Markus Reinwand Hoflnung. Kurzfristig dominiere jedoch der Sicherheitsgedanke dia
Anlageenlscheidungen.

Auch bel der Landesbank Berlin fragt man sich, wo kurzfristig die Impulse herkommen sollen, Zumal mil der néichsten Wocha die
Berichtssaison im Euroraum weilgehend abgeschlossen sei und damil die zuletzl stitzendan Impulse von der Untemehmensselile vorerst
fehlten. So verbleibe nur die von den Notenbanken bereitgestelite Liquiditét als Hoffnungsanker fiir die Kapilalmérkte, Fir die nachsten
Wochen sollten aber weilere Abgaben bei hoher Volatilitil eingeplanl werdan.

Untermehmensseilig siehen im Dax noch die Quarlaisberichte von ThyssenKrupp und Merck zur Veréfentlichung an. Beide werden am
Dienstag mil Zahlen erwarlel, Beim Stahlkenzarn rechnen Expertan mit einem Gewinnrlickgang [ir das ersle Geschifishalbjahr, hoifen
aber, dass damil dann der Beden emeicht ist.

Zudem legen noch zahlreiche Unlemehmen aus dem MDax, dem TecDax und dam SDax Zahlen vor. Beim fihrenden europdischen
Kuplarkonzem Aurubis, der am Montag berichlel, atwa rechnen Analysien im zweilen Geschéftsquaral irotz der Krise in Europa nichl mit
siner Abschwichung des Gaschéfis,

Und nun wiinschen wir viel Spal beim Lesen des GBC-Insiderindikalors und der weileren Meldungen in unserem Wochenrickblick.
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Der GBC-Insiderindikator ~ Kommentar KW 19

Deutsche Insider sind weifer verhalten -GBC-insiderindikator bei 2,0 Punkten “I"

Dia Aktenmirkle zeiglen sich im Nachgang der fir die europdische Wihrungsunion richlungweisenden Wahlen in Frankreich und
Griechenland auch in der zweilen Maiwoche von einer schwachen Seile, Zwar lieferlen gule Unternehmenszahlen und ein ilberraschender
Anslieg der deutschen Exporle eine Unlersiiitzung fiir die Aktienmiérkte, der langfristige Trend blsibt jedoch iendenziell negaliv.

Vor diesem Hinlergrund disponieren die deutschen Insider weilerhin vorsichlig. Der von uns esmitielte GBC-Insiderindikator von 2,0
Punklen basierl dabei auf insgesaml 22 Kaul- und 11 Verkaufsiransaktionen von deutschen Organmitgliedem. Gegeniber den Vorwochen
ist der akluelle Wert zwar nickldufig, aufgrund der noch geringen Dalenbasis ist die Aussagekrafl jedoch als eingeschrinkt einzuslufen.
Tendenziell kann aber aufgrund des Ubergewichts an Insiderkdufen von einer posiliven Erwartungshallung der deutschen Manager
gesprochen warden.

financial.de Insiderindikator 12.05.2012
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GB C-nsiderindkator (Monatsbasis)
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ingiderkauftransaktion im Fokus - Insider-Kaufaktie der Woche (KW 19):

ElringKlinger AG (WKN: 785602) - Insiderkauf durch Vorstandsvorsitzenden Stefan Woll
- aktueller Kurs 10.45.12; 20,88 €

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl { Kursin Euro | Volumen in Euro

10.05.2012 Stefan Wolf Vorstand Kauf 500 20.50 10.250

Der Vorstandsvorsitzende der EiringKlinger AG, Stefan Woll, hal die zulelzt wieder ginsiigeren Einstiegsniveaus genutzl und rund 500
ElringKlinger-Aklien erwerben, Gemat eigenen Erkenntnissen sind Insideriransaklionen in dieser GroRenordnung besonders
aussagekriflig, da hier weniger stralegische Uberlegungen zu Grunde liegen. sondem in der Regel der Tradingansatz im VYordergrund
stahl; zumal am Transaklionsdalum die Gesellschaft sehr (iberzeugende Q1-Zahien prasantiertan konnle.

So konnle die ElringKlinger AG auch nach dem Rekordjabr 2011 von den gulen Bedingungen der globalen Aulomebilpreduktion
liberproporticnal profilieren und sowohl umsatz- als auch ergebnisseilig deutlich zulegen.

Die Umsétze wurden dabei besonders aufgrund einer slarken inldndischen Entwicklung im Erstausrislermarkt um +16,1 % aul Uber 283.8
Mio. € {VJ: 244,5 Mio. €) gesleigerl. Das operative Ergebnis kletlerte parallel hierzu, troiz belastender ERekte, um +16,6 % auf 37,3 Mio. €
(VJ: 32,0 Mio. €).

Ein Vergieich zur Vorjahrespariode isl aulgrund des zum Jahresends 2011 erfelglen Erwerbes und Konsclidierung der HUG-Gruppe, der
Hummel-Formen-Gruppe sowie der ThaWa GmbH nur eingeschrinkt méglich.

So sleuverien die neuen Gesellschaflen 9,2 Mic. € zu den Umsalzerifsen bei, der Beilrag zum Konzernergebnis fisl jedoch nagabw aus.
Parallel dazu enlstand auf Konzemebene ein negaliver Effekl aus der Kaufpreisallokalion, Bereinigt um Sendereffexte hille die
Gesellschaft ein organisches Umsatzwachslum von +12,3 % auf 275 Mio. € emeichl, Das EBIT wire hingegen deutlich um 23,4 % auf 39,5
Mio. € angestiegen.

Der ElringKlinger-Konzem gehl auf Gesamtjahresbasis 2012 davon aus die Rekordwerle des Vorjahres deullich uberlreffen zu kénnen. Bei
einem erwartelen organischen Umsalzanstieg in einer Bandbreile von 5-7 % sowie zusétzlichen akquisitionsbedingten Umsaizbeitrdgen
von rund 20 Mio. € dirfle das Umsalzniveau deutlich auf etwa 1.150 Mio. € (GJ 2011: 1.089,0 Mio. €) zulegen. Bei einem erwarleten EBIT
von etwa 150 Mio. € ist ein Ergebnis je Aktie von ilber 1,55 € durchaus realislisch.

Gemessen daran isl die ElringKlinger-Aklie mit einem niedrigen 2012er KGV von 7,5 bewerlel. Parallel dazu beabsichligl dle Gesellschafi
die Aklionire an der guten Geschaflsentwicklung in 2011 mit einer Dividende von 0,40 € zu beteilligen. Dariiber hinaus soll eine
Sonderdividende aufgrund der VerduBerung eines Gewarbeparks in Ludwigsburg in Hdhe von 0,18 € je Aklie erfolgen, Daraus errechnet
sich eine Gesamtdividendenrendite von etwa 3,0 %.

Mil dern Kauf der ElringKlinger-Aktian sendel der Vorslandsvorsitzende Slefan Wolf ein positives Signal an den Kapitalmarki, welches die
gulen Zahlen und Aussichten des Unternahmens uniermaverl.
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