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Berichtssaison lduft weiter auf Hochtouren

Sehr geehrte financlal.de-Leser,

nach durchwachsenen Wirtschaftedalen haben sich dle Anleger In der vergangenen Woche an den Kapltaimirkten deutiich
zuriickgehalten. Dle Verunsicherung hat wleder epiirbar zugeanommaen.

In der kommenden Woche isl der Blick weiler auf die Berichlssaison in Deutschland gerichltel, Nach dem ruhigen Auftakt am Montag mil
den Zahlen von QSC und Tipp24 gebt es zur Wochenmiite noch einmal hoch her. Am Dienstag berichlan Munich Re, Deuische Pesi und
Deulsche Poslbank, Demag Cranes, Gea Group, Gildemeister, Hochlief und Siss Microlec iiber die Entwicklung in den ersien drei
Monaten des Jahres,

Am Mittwoch folgen die Quarlalsberichle von der Commerzbank, Fraport, Kuka, K+5, Kldckner & CO, Symrise, Henkel und Lanxess. Mit
der Deuischen Telekom und RWE prisentiaren am Dannerslag zwei weilere Dax-Unlemehmen die Ergebnisse fir den Zeilraum Januar
bis Marz.

Eine ,wenig speklakularen” Woche* slehl laut den Experien der Poslbank hinsichilich der Kenjunklurdaten bevor. Allerdings diirfle das
Verbrauchervertrauen der Universilal von Michigan auf das Inleresse der Investoren sloflen. Der Indexwerl {iir Mai wird am Freilag
verjflenllichl,

Daneben riicken die Daten zur Handelsbilanz der weltweit groRlen Volkswirlschafl am Donnerslag in den Fekus der Finanzmarkie.
Expertin Ulrike Rondorf von der Commerzbank gehl davon aus, dass sich das amerikanische Handelsbilanzdefizil im Marz um 6 Milliarden
auf 52 Milherden Dollar erhéht hal, und damit ehwas stérker als die Konsensschatzung.

Und nun wiinschen wir viel SpaR beim Lesen des GBC-Insidenndikalors und der welleran Meldungen in unserem Wochennickblick.
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Schwache Insideraktivititen in der ersten Maiwoche ~ keine Verkiufe registriert

Die erste Maiwoche zeigte sich marktseilig schwach und war geprégl von einer wieder aulkeimenden Sorge um die Slabilitat des
europdischen Finanzsyslems. Im Zuge dessen gaben die Aktienmarkte in den arslen Handelstagen des Monats deullich nach.

Vor dem Hirlergrund dieser Unsicherhsil zeiglen auch die Insider deulscher Unlemehmen eine gewisse Zurlickhaltung, so dass in der
abgelaufenen Woche nur 5§ Kaufiransaklionen zu verzeichnen waren. Posiliv feslzustellen ist jedoch gleichzeitig auch, dass es keinadei
Verkaulstransaklionen gab. Dies lassl die Interprelalion zu, dass die deutschen Insider zwar verunsicherl sind, aber sicherich nichl in
Sorge dariiber, dass die Kenjunktur bzw. die Marktslimmung ins Negalive kippen kénnle.

Insgesaml hall sich der Insiderindikalor damil unverandert auf sinem hohen Niveau und bescheinigl den Ausblick slabiler Aklienmérkle fir
die kommenden Wochen und Monate.
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Inslderkaufiransaktion Im Fokus - Inglder-Kaufaktie der Woche (KW 18):
Mobollx AG (WKN; 521830} — Insiderkauf durch Vorstand - aktueller Kurs 03.05.12; 20,75 €

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl Kurs in Volumen in Euro
Euro
03.05.2012 Dr. Ralf Hinkel Juristische Person | Kauf 10.000 20,90 208.997
Holding GmbH

TDie Mobotlx AG ist ein Softwareunlernehmen mil sigenar Hardwareentwicklung. Mobolix entwickel und produzier hochaufidsends,
digilale und netzwarkbaslerta Video-Sicherheilssystema fiir Botschafen, Flugh&fen, Tankslellen, Autobahnen, Holel- und
Geschéfisimmobilien sowie Privathiiuser. Dar Technologielihrer komml bei einem Exportanteil von 70 % auf einen Wellmarklanteil von 7
%.

Jingst kaufle Or. Ralf Hinkel Gber die Dr, Ralf Hinkel Holding GrmbH weitere 10.000 Aklien des eigenen Urnternehmens. Mit knapp (iber 50
% des gezeichnelen Kapitals isi die Dr. Ralf Hinkel GmbH Hauptakliondr der Mobotix AG, womit die Gasellschafi zu den grinder- und
inhabergefihrien Unlemehmen gezihil warden kann.

MIt Veréflentlichung der voridufigen Zshlen fir das ersle Halbjahr des Geschafisjahres 2011/2012 (Oklober 2011 ~ Marz 2012) wies
Mobolix ein Umsatzwachsium von 11 % auf 40,4 Mio. € aus. Der Umsatz dar Mobotix blieb dabei trolz der deutlichen Zuwiichse im
Kemmarkt Deutschland (+17 %) sowie dem auRereuropdischen Ausland {(+23 %) aulgrund von Umsaizriickgéngen in einigen
europdischen Siaalen hinler den Erwarlungen zuriick, Bei einem Ergebnis vor Zinsen und S{evemn (EBIT} in Héhe von 9,5 Mio, €
entwickele sich die EBIT-Marge auf 23,5 % (Vorjahrszeilraum; 26,1 %) leichl riicklaufig,

Mobotix mussie mil Veréffenllichung der vorldufigen Zahlen seine Umnsalzprognose fiir das laufende Geschifisjahr deullich nach unlen
revidieren. Anslelle eines Umsalzwachstums von 30 bis 35 % wird nun nur noch ein Wachstum von 15 bis 20 % erwarlel. Dies wird mil der
slruktursllen Schwéche einiger européischer Auslandsmérkte begriindet,

Dakbei konnte die Mobotix AG seit ihrer Griindung mil hervorragenden Wachslumsraten glanzen. Hervarzuheben ist das sindnicksvolla
Umsatzwachstum iiber die letzlen 14 Quartala ven durchschnittlich 25 % im Vergleich zum jewsiligen Vorjahresquariat. Dies gibt deutlich
zu erkennen, in welchem wachstumsstarken Marki sich der Technologiefiihrer befindel. Die technciogische Vorreilerrolle spiagsll sich dazu
insbasondere in hohen Margenniveaus und sehr gulen Renditekennzahlen wider.

Fir das laufende Geschéfisjahr kalkulieren wir unler Beriicksichtigung des Polenzials des neuen Bereichs Access Control &
Communication, in welchem vor allem die digilale Tiirstalion und Zutrittskontrolle T24 verlrieben wird, konservaliv mit einem Umsatzanstieg
um 15,5 % auf 84,5 Mio. €. Bei einer EBIT-Marge von 24,2 % prognesiizieren wir ein EBIT von 20,5 Mio. € sowie ein Ergebnis pro Akfie
von 1,00 €,

Zwar mag die Bewerlung der Mobotix AG auf klassischen Bewertungsniveaus durchaus ambilionierl erscheinen, doch sollle Mobolix das
hohe Wachslum sowie die gleichzeitig hervorragandan Rendilekennzahlen langfristig aufrechl erhalten kénnen, sollle die Aktie noch
Polenzial fir Kursgewinne haben, Mit der Aufslockung seines Aktienpakels sendet der Vorstand und Hauptaktiondr unserss Erachlens ein
deulliches Signal an den Kapitalmark!, dass die Kursverusle in Hohe won 22 % vom Jahreshoch eine LJberreibung darstellan.

¥ Ein Katalog moglicher imeressenskonBkte finden Sie unter
hitp flwnvw gbc-aq defindex php/publ shevarbclaview frm Catid!1 ZifimArt ciel D/Q8!

Hirweis zum GBC Insidennddattor. Wissanschaftiche Untersuchungen und Studien fur den deutschen Kaprtaimarkt deuten daraul han, dasa wichtige Ink fur dan
Kapialmarkl dbgrmmteln So unlermauem empinsche Beabachtungen die Vermutung s Indikatorwurkung von Directors’ Deatlingy R die g ten beirelf Ur Zudem
lassen gich solche Aktviaten lendenziell auch als Indikator fur de zukunftige Gesamtentwickiung heranzienen. da Informatonstrgem von Ui ematmen Mullg an antizykimches Hendein baschasogt
wird
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