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Experten iiberzeugt: Aprilwetter an der Bérse hédlt weiter an
Sehr goshrte financial.de-Leser,

besinnlich war sie nicht, dle Bérsenwoche nach den Oslerfeiertagen. Eurcland-Sorgen, US-Sorgen, China-Sorgen - den Dax hal es in der
Woche nach Ostern reichiich durcheinander gewirbslt. Und dabei hal der deutsche Leilindex zulelzl auch wieder etwas die 7.000-Punkie-
Marke aus den Augen veroran.

.Wir werden uns in der ndchslen Zeil zwischen den 6.600 und 6.800 Punkien bewegan’, isl Fidel Helmer, Kapitaimarklexperte bei der
Privatbank Hauck & Aufhduser, (berzeugl. Die Nervosital ist wieder gestiegen. Schon kleine Nachrichlen kénnen groBe Wirkung haben,
Aprilwetiedaune”, baschreibl Robert Halver von der Baader Bank die Situalion. Dabei habe sich an der fundamenlalen Situalion eigentlich
nichts gednderl. Die Liquiditdt am Markl sei immer noch hoch und mdsse irgendwohin.

Auch die Experten der Landesbank Berlin rechnsn vorerst nichl mit schéneram Bbrsenwatier und nennen als Griinde die Sorgen um die
Woeltwirlschafl und die européische Schuldenkrise: ,Wir gehen davon aus, dass die Aktienmérkie in der Eurozone In nichsler Zeit in
schwierigerem Fahrwasser verbleiben,*

Wie viel Auf- oder eben auch Abwirspetenzial der deutsche Handel tatséchlich in der kommenden Woche hal, dariber dirfle zudem der
weilere Verlauf der Berichissaison in den Vereiniglen Staalen entscheiden. Mach dem glanzvollen Slarl durch Alcoa hoffen natidich alle
auf weilere Uberraschungscoups. Zu den Unlernehmen. die itre Quanalszahlen priisentisren, gehéren Schwengewichte wis Ciligroup am
kommenden Montag und am Dienstag inlel, IBM , Yahco, Coca-Cola sowie Johnson & Johnson.

Auch der Terminkaiender der restlichen Woche Ist gut gefQllt, unler anderem mil Ebay am Mittwoch und Microsefl am Donnerstag. In
Deulschland, wo auch bald die Berichissaison wieder beginnt, Uberraschte bereits SAP am Freitag mit einem erfreulichen vorlaufigen
Quaralsbericht und einem bekrifiglen Jahresausblick.

Und nun wiinschen wir viel Spall beim Lesen des GBC-Insiderindikalors und der weiteren Maldungen in unserem Wochenriickblick.

Ihre
financlal.de-Redaktion
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Investment Research

Insider nuizen Marktschwiche zum Zukauf — GBC-Insiderindikator bei 5,8 Punkten f

In der akluellen Bdrsenphase ldssl sich das anlizyklische Verhalten der deulschen Insider gul beobachten. Denn, wéhrend die abgelaufene
Kalenderwoche von zunehmenden Konjunktursorgen und elnem emeulen Aufllammen der Schuldenkrise gepragt war, zeiglen sich die
deuischen Vorstdnde und Manager emeul in Kauflaune. Parallel dazu war die Bereitschafl der Insider sich von den Papieren elgenar
Untemehmaen zu lrennen sehr gering, so dass der GBC-Insiderindikator deullich auf 5,8 Punkien zulegen konnte. Diese Gréenordnung
vardeutlichl elne posilive Erwartungshaltung der Insider beziiglich der kiinftigen Marktentwicklung.

financial.de Insiderindikator 14.04.2012
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1 = Verhdiines zwischen Keuf und Verkaufsiransaklionen isl ausgeglichen
>1 = Kauftransaktionen Uberwiegen
<1 = Verkaufstransektionen iiberwiegan

Insiderkaufiransaktion im Fokus - Insider-Kaufaktle der Weche (KW 15):
LPKF Laser & Electronics AG (WKN: 645000) - Insiderkauf durch Vorsiand Dr. Ingo Bretthauer
- aktueller Kurs 12.04.12: 12.70 €T

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl Kursin | Volumen in Euro
Euro
05.04.2012 Dr. Ingo Bretthauer | Vorstand Kauf 5.000 12,00 60.000

Die LPKF Laser & Electronics AG (LPKF) konnle, als eines der fihrenden Lasertechnologie-Unlemehmen, {iir das abgelaufene
Geschiftsjahr 2011 Uberzeugende Zahlen présenlieren.

S0 konnle der weltweil représentierte Konzem Umsalzeribse in Hohe von 91,1 Mio. € erzielen und somit die Rekordwerte des Verjahres In
Héhe von 81,2 Mio. € nochmals iibertreffen. Gleichzeilig wurde auch die vom Unlemebmen prognoslizierle Umsatzbandbrsite (B3 Mio. € -

86 Mio. €) iberroffan.

Besondere Umsatzireiber waren dabei die Geschiftssegmente Elecironics Developmenl Eguipment und Other Preduction Equipmend. Im
erstgenannten, dlteslen Segmenl der Geselischafl, konnten die Umsétze nicht zuletzt aufgrund der Einfihrung neuer Produkle um nahezu
+20 % auf 18,1 Mic. € gesleigerl werden. Im Other Production Equipmenl, welches auch den Solarbereich beherbergt, konnte die
Gesellschafl trotz der schwierigen Mark!siluation in dieser Branche, die Umsélze auf 25,5 Mio. € gegeniiber dem Vorjahr mehr als

verdoppeln (VJ: 11,4 Mio. €).

Auch auf Ergebnisebane erreichle LPKF mit einem EBIT ven 15,2 Mio. € (EBIT-Marge: 17 %) den oberen Pregnoserand. Zwar liegl diese
Gréfenordnung unlerhalb des Vorjahresniveaus von 17,4 Mio. €. dennoch konnte im abgelaufenen Geschiifisjahr das zweilbeste
Unternehmensergebnis in der Unternehmenshislorie erziell werden. Das Rekordjahr 2010 war dabei auch ergebnlsseitig von

Gralauftragen gepragl.

Die Gessellschafi hal die guten Ergebnisse der letzien beiden Geschéftsjahre dazu genutzt, um ihre Kapazitdlen auszubauen und somit
sinen erwartelen Wachslumsschub stemmen zu kénnen. Dleser diirfle primar aus der gulen Auftragssitualion, welche sich zum Ende des
Geschéflsjahres 2011 nochmals deutlich auf 104,0 Mio. € (VJ: 78,8 Mio. €) verbesserle, stammen. Erwahnenswer isl hierbei die Tatsache,
dass die LPKF Ende 2011, entgegen der allgemeinan Branchenantwicklung, einen Groflauftrag aus dem Solarbereich mit einem

Gesamtvolumen von 43 Mio. € erhalten hat.

Auf Basis dessen sind die vom Vorstand prognoslizierten Umsétze In einer Bandbreile von 100 Mio. € - 105 Mio. € als konservally zu
warlen. Zumal etwaige weilere mégliche Groffaufirdge nicht berbeksichtigl sind. Bei einer erwarleten EBIT-Marge von 15 bis 17 % sollle
das Ergebnis je Aktie deullich (ber 1,00 € liegen. Das aul dem aktuellen Kursniveau resullierende 2012er KGV von atwa 12 rechtferligl
dabei nichl in ausreichendem Male die guie Markistellung der Gesellschafl, als auch die hohen Wachslumspolenziale.

Die unserer Ansichl nach noch guten Kurspotenziale hatte jingsl der Verslandsvorsiizende der LPKF, Dr. Ingo Bretthauer, mil dem Erwerb
von 5,000 Aklien genutzt. Dementsprechend haben wir dle LPKF als Insideraktie der Woche ausgewahit.

Em Kltlbg mbglimu' lmmuukmﬂlm rnden S unlar.

H:rmu: Zum GBC Insdarindikator Wissarmachaftiche Untersuchungen und Studien fur den deatschen Kapitalmaria deuten darauf hin, dass Insdenransaktonen wichtge Informationen fur den
So ampinsche Beobachtungen die Vermutung ener Indikatarwirkung von Directars’ Dealings flr die Geschafisentwieklung des betreffenden Untemehmens Zudem
IBSEEI'I snch solcha Akbvitaten tendonzie! auch gls Indikator fur dib zukiinfige Gesamtentwicklung heranzishen. da Informatichslrigem von Untemehmen haufig ein antzykhsehes Handetn beschengl

wirc!
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