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Guthaben: 4 398,17 Euro
Depotwert: 169 095,00 Euro
Gesamtwert*: 173 493,17 Euro

Depotveränderung:  +73,5 %

Guthaben: 4 686,38 Euro
Depotwert: 129 627,00 Euro
Gesamtwert*: 134 313,38 Euro

Depotveränderung:  +34,3 %

Kaufen, Halten, Verkaufen – nach Vallourec erleidet auch Martins Depotneuling ING  
einen Dämpfer, während sich SMT Scharf und Lanxess deutlich verbessern 

Lanxess gehen auf Höhenflug, ING tauchen ab

S atte 7,7 Prozent legte Gerhard Martins De-
potwert Lanxess in der vergangenen Woche 

zu. „Lanxess hat seine Hausaufgaben gemacht: 
Trotz Schuldenkrise hat das Unternehmen gute 
Zahlen auf den Tisch gelegt. Umsatz und Ge-
winn konnten um 23,2 beziehungsweise 33,5 
Prozent auf 8,775 Milliarden und 506 Millio-
nen Euro gesteigert werden“, erklärt Martin. 
Das Unternehmen, das von einem bislang bes-
ser als im Vorjahr laufenden Quartal berichtete, 
will seine Dividende für 2011 um 21 Prozent auf 
85 Cent je Aktie erhöhen, falls die Aktionäre auf 
der am 15. Mai in Köln stattfindenden Haupt-
versammlung zustimmen.

Enttäuscht zeigt sich Martin von seinem En-
gagement beim französischen Stahlhersteller  
Vallourec. „Die Aktie konnte keine Fahrt aufneh-
men und bleibt hinter meinen Erwartungen zu-
rück.“ Sollte die Aktie den Kurs von 48,80 Euro 

erreichen, wird sie mit dann vermindertem Ver-
lust verkauft werden.

Auf dem richtigen Kurs sieht Martin die Ak-
tien des Bergbaubahn-Herstellers SMT Scharf 
(s. Chart). „Das Gewinnwachstum hat mit dem 
bisher starken Kursanstieg Schritt gehalten, so-
dass das Kurs-Gewinn-Verhältnis immer noch 
im einstelligen Bereich liegt“, erläutert der DAB-
Banker und ordert weitere 200 SMT-Aktien ohne 
Limit. Daneben ging der Einstieg bei ING. Der 
Kurs des niederländischen Finanzdienstleisters 
ING gab in den ersten Tagen bereits um 7,2 Pro-
zent nach.

Manuel Hölzle schiebt in dieser Woche eine 
ruhige Kugel, da es zu seinen Depotwerten we-
nig zu berichten gibt. „Aber das wird sich in den 
nächsten Wochen mit der Fülle der bevorstehen-
den Veröffentlichungen der 2011er-Jahreszahlen  
ändern“, so der Augsburger Chefanalyst.  FB

 800 Wirecard DE0007472060 20/11 12,71 10 168,00 – 14,28 11 424,00 12,4 %

 200 Lanxess DE0005470405 div. 49,70 9 940,00 – 60,11 12 022,00 20,9 %

 600 Mobotix DE0005218309 div. 21,37 12 822,00 – 24,97 14 982,00 16,8 %

 4 000 Wessanen NL0000395317 49/11 3,11 12 440,00 SLL: 2,45/4000 2,56 10 240,00 –17,7 %

 50 Apple US0378331005 div. 315,97 15 798,50 – 456,00 22 800,00 44,3 %

 500 SMT Scharf DE0005751986 08/12 23,80 11 900,00 K: o. L./200 25,45 12 725,00 6,9 %

 3 000 TomTom NL0000387058 09/12 3,89 11 670,00 – 3,61 10 830,00 –7,2 %

 200 Vallourec FR0000120354 09/12 54,00 10 800,00 V: 48,80/200 47,98 9 596,00 –11,1 %

 3 000 BAM NL0000337319 09/12 3,39 10 170,00 – 3,66 10 980,00 8,0 %

 2 100 ING NL0000303600 14/12 7,20 15 120,00 – 6,68 14 028,00 –7,2 %

 20 000 KPS DE000A1A6V48 div. 0,72 14 400,00 – 1,39 27 800,00 93,1 %

 5 000 MPH Mittelst. Pharma DE000A0NF697 div. 2,63 13 150,00 – 2,50 12 500,00 –4,9 %

 2 200 Helma Eigenheimbau DE000A0EQ578 div. 10,41 22 902,00 – 10,20 22 440,00 –2,0 %

 1 500 Schuler DE000A0V9A22 51/11 9,73 14 595,00 SLL: 13,00/1500 14,70 22 050,00 51,1 %

 1 500 Ecommerce Alliance DE000A1C9YW6 52/11 9,30 13 950,00 SLL: 11,90/1500 12,15 18 225,00 30,6 %

 1 000 Cytotools DE000A0KFRJ1 div. 13,74 13 740,00 SLL: 15,90/1000 16,80 16 800,00 22,3 %

 7 000 GCI Industrie DE0005855183 05/12 1,44 10 080,00 – 1,75 12 250,00 21,5 %

 1 000 Grammer DE0005895403 07/12 14,09 14 090,00 SLL: 26,00/1000 17,15 17 150,00 21,7 %

 5 000 Windsor DE0006190705 08/12 1,53 7 650,00 K: 1,45/2000 1,80 9 000,00 17,6 %

 1 000 Dt. Grundstücksautionen DE0005533400 08/12 10,81 10 810,00 – 10,88 10 880,00 0,6 %

Anzahl Wertpapier ISIN aufge- Kauf- Kauf- Limits Kurs am   Kurswert Kursver-
   nommen kurs summe in Euro/ 22.3.2012 am änderung
   Ausgabe in Euro in Euro Stück in Euro 22.3.2012 

*Startkapital am 4.3.2010 = 100 000 Euro abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 Prozent pro Wertpapiergeschäft bzw. 2,5 Prozent 
Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SLL = Stop-Loss-Limit

Gerhard Martin: 
will sich unter  
Inkaufnahme 
eines Verlusts von 
Vallourec trennen

Manuel Hölzle:
hofft in den nächs- 
ten Wochen auf 
einen Dividenden-
regen

Gerhard Martin (DAB Bank)

Manuel Hölzle (GBC AG)

Strikter Kurs Nordost
Wie auf Schienen läuft der SMT-
Kurs in Richtung Nordost. SMT 
entwickelt und produziert ent-
gleisungssichere Bahnsysteme  
für den Bergbau. Rund 90 % des 
Umsatzes von zuletzt 82,1 Millio-
nen Euro erzielte SMT in China, 
Russland, Südafrika und Polen.

Quelle: Thomson Reuters Datastream


