Financial.de Weekly Master Page 1 of 3

Wann S Problerne mit der Darslellung des Newslelters haben. kichen Sie bilte hier,

[ ¥

Financiacpe financial.de Weekly

el T

Sehr geshrte financial.de-Leser,

gine spannende Woche liegl hinler uns; Einige grofie Indizes haben wichlige psychologische Marken .geknackl®. Die Rally nach dem
griechischen Schuldenschnitt flihrte den Dow Jones wieder Gber 13.000 Punkte, der S & P 500 nolierts erslmals seit fast vier Jahren
wieder {iber 1,400 Punkten und der Dax iibersprang ersimals in diesem Jahr dber die Hiirde von 7.000 Zihlem.

Der Qptimismus wichsl, dass die Aklisnméarkte den Schwung mil in die néchslen Wochen nehmen. .Bis zum Semmer hehmen wir Anlauf
auf die Marke von 7,500 Punkten®, isl Markus Reinwand, Markistratege von der Landesbank Hessen-Thilringen (Helaba), Gberzeugl. Die
Stimmung spreche derzeil ganz klar fir Aklien, so der Experle weiler: Wichtige Konjunklurdaien zeigten akiuell nach oben, die Zinsen
seien extram niedrig und lieBen daher andere Anlageformen als wenig attraktiv daslehen.

Wir sind derzeil in einer sehr giinstigen Phass, die Ubergewichtung von Aklien ist erst im mitlleren Bersich*, sagt Reinwand. Allerdings
schlielle sich langsam das Zeitfensler fir einen Einslieg, da im zweilen Halbjahr wieder mit elnem Abwarstrend zu rechnen sei,

Viele Anleger hiitten angesichts der jingsten Kurslurbulenzen an der Bérse noch ,an der Seile gestanden und abgewarlel”, erdulerl der
Marklistralege. Die erfolgreiche Umschuldung Griechenlands habe die Stimmung an den Aklienmérkien aber nun befliigelt, kommentieren
auch die Experien der Landesbank Berlin.

In der kommenden Woche slehen einige wichliga Konjunklurdaten an, ven denen Beobachler posilive Signale erwarten. Unler anderem
am Donnerslag die Einkaufsmanagerindizes aus dem Euroraum. Dis Experten der Commerzbank rechnen emeul mit einem leichlan
Anslieg. In den USA werden iiber den gesamlen Wochanverauf Dalen aus dem Immobiliensektor verSffentliicht. Diese solilen die jungsten
Signale [iir eine allmahliche Belebung beslitigen, schreiben die Marktanalyslen weiler.

Auf Unlemehmaeansseite arwartet die Anleger eine sehr Uiberschaubare Palette an Bilanzen, So legt beispielsweise Melro am Dienstag
Jahreszahlen vor. Analysten rechnen mil einem rickléufigen Ergebnis und schiitzen, dass wegen des schwlerigen wirtschaftlichen
Umfeldes auch das akluelle Geschiftsjahr nicht gerade rosig verlaulen wird. Viel spannender ais die Bilanz aber diirflen die Aussagen des
neuen Konzemchefs Olaf Koch zur kiinftigen Strategie des Unternehmens werden, Denn offena Baustallen bei Melro gibt es reichlich -
angelangen Ubsr die weilere Entwicklung bei den Kaufhof-Warenhausern und den Real-Supermérkten bis hin zum bislang schleppenden
Internelgeschaft von Media Markt und Satum.

Am Mittwech stellen der Baukonzem Bilfinger Berger und das Diisseldorfer Rislungs- und Autozuliefer-Uniemehmen Rheinmelall ihren
Abschluss vor. Brisant kénnte zudem die Hauptversammlung von Douglas am selben Tag werden. Die Aktionsire wollen endlich wissen,
wie es mil dem Handelsuniemehmen weiler geht. Seit Monaten wird spekuliert, dass Douglas bald von der Griinderfamilie von der Bérse
gencmmen wird. Am Donnersiag stehen dann unler anderam noch Jahreszahlen von Lanxess, SGL Group und Solarworld aul der Agenda.

Und nun wilnschen wir viel Spal beim Lesen des GBC-Insiderindikalors und der weiteren Meldungen in unserem Wochenriickblick.
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Analysten:
Cosmin Fliker (Dipl. Betriebswirt), Analyst GBC AG
Manuel Hoelzle (Dipl. Kfm.}), Chefanalyst GBC AG
Investment Research
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— i Der GBC-Insiderindikator - Kommentar KW 11 /

Deutsche Inalder lassen sich von guter Marktstimmung nicht anslecken — GBC-Inslderindlkator im neutralen Bereich

Die Erleichlerung nach der Zustimmung zum Schuidenschniti Griechenlands war auch in der abgelaufenen Woche an den Marklen
splirbar. Zudem rundeten positive Konjunkturdaten aus Deutschland und den USA das Gesamtbilg ab, so dass der DAX erstmalig seil
Augusl Uiber die Marke von 7.100 Punkten kletterl.

Die deutschen Insider jedoch, die als antizykllsch gelten, lieRen sich in den lelzten Wochen von der posiliven Stimmung an den
Aklienmarklen nichl anslecken. Mil insgasaml 28 (iber den laufenden Monal Mérz getétiglen Transaktionen (14 Kéufe; 14 Verkaufe) sind
dle deulschen Insider weilerhin sehr unakliv. Durch die paritélische Auftellung von Kaufen und Verkdufen liegl unser GBC-Insiderindikator
bai 1,0 Punklen und damit im neuiralen Bareich, Dieser Wert bildet die Erwartung der deulschen Manager ab, wonach mit giner
Saeitwirtsbewegung der Markle gerechnel wird.

Die Aussagekrafl des GBC-Insiderindlkators ist angasichls der niedrigen Dalenbasis aber nach wie vor sehr singeschrénkt.
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Insiderkaufstransaktion im Fokus - Insider-Kaulaktie der Woche (KW 11);
Gesco AG (WHKN: 587590) - Insiderkdufe im Rahmen der Kapitalerhéhung durch Vorstéinde Roberl Sparimann und Hans-Gerl Mayrose -
aktueller Kurs 15.03.12; 68,05 €

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl Kurs in Volumen in Euro
Euro

29.02.2012 Robert Spartmann Vorstand Kaunf 1000 65,00 65.000

29.02.2012 Hans-Gert Mayrose | Vorstand Kauf 1.000 65,00 65.000

Das neue Kalendarjahr 2012 hat bereils sehr erfreulich [ir dla Induslrieholding Gesco begonnen. Im Januvar 2012 wurde dia Akquisition der
WBL Holding vermeldel. Die WBL-Gruppe isl ein Herstaller von Hochleistungswerkzeugen fir die Blechumformung und produziert an zwsi
Slandorien in Laichingen und Leipzig. Flir das Jahr 2011 soll der Umsatz laul Untemehmensangaben bei rund 17 Mio. € liegen. Nachdem
sich die Gesco AG in den beiden zuriickliegenden Jahren 2010 und 2011 mil Ubernahmen zuriickgehalten hal, wurde das
Betelligungsportfolio nun auf 45 Untemehmen erweitert.

Mitte Februar 2012 hal die Gesco AG mit Vertage der 9-Monats-Zahlan dis emeute Anhebung der Planung verdffentlicht und dariiber
hinaus eine Erhéhung der Dividends in Aussicht gestellt, Aul Grundlage der hervorragenden Urnsatz- und Ergebniszablen nach den erslen
neun Monalen 2011/12 erwartet der Vorstand nunmehr sinen Umsatzanslieg um lber 20 % auf 410 Mio. € sowie sinen
Konzernjahresdberschuss von 22 Mio. €. Damil einhergahen sollte auch eine deulliche Dividendenanhebung auf mindestens 2,50 € (V.J:
2,00 €) je Aktie.

Im Rahmen einer Kapilalerh&hung Ende Februar 2012 wurden die bereits zuvor schon sehr soliden Bilanzrelalionen zusitzlich verbessert.
Insgesarm belief sich der Emissionserlds auf knapp 20 Mio. €.

In Verbindung mil dem Gewinn im vierlen Quarlal scllte das Eigenkapital erstmalig liber dar Schwelle von 150 Mio. € liegen. Aus
bilanzieller Sichl isl unserer Einschatzung nach besonders die Tatsache hervorzuheben, dass sich die immateriellen
Vermoégensgegenstande {rolz der langjahrigen Akquisilionshislorie auf lediglich 17 Mio. € belaufen. Dies isl eln hervorragender Warl und
zeugl von einer konservativen Bilanzpolilik-

Die beiden Vorstande Herr Mayrose und Harr Sparimann haben sich mil jeweils 1.000 Aktian an der kiirzlich durchgefUhrten
KapitalmaRnahme beleiligt und somil ihr Verlrauen in die nachhaltige Unlernenmensslralegie zum Ausdruck gebrachl. Auf Basis dessen
haben wir die Gesco AG als unsare Insideraktie dar Woche ausgewahit.

Hinwas zum GBC g Pliche | gen urd Studien fUr den dewtachen Kapitaimarkd deuden demuf hn, dazs wichiige fisr dan
g ! Sa wischa B gran dr Vi vl g von Directors’ Dealings fur die Geschilfts des ff L Zuxfem
Inzsen sich sciche Aktivithiten lendenzied auch als indikator fir die Zukinige gh han, da gam von U iy hiufig an Hemthain beschewup
wrd
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