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Kelne groBen Spriinge an den Aktlanmérkten erwarlat
Sehr geehrle financial.de-Leser,

der deutsche Aktienmarkt wird nach Einschélzung von Experten in der kommenden Woche keine grolen Springe machen. Nach der
veraufigen Grechenland-Retlung halte der Dax zulelzt bei 6.971 Punklen den hichslen Sland seit August 2011 erklommen - nun geht ihm
aln wenig die Puste aus. Ein Ende des aktuellen Booms isl fir viele Bérsenbacbachler trotzdem nichl in Sicht, denn der Markl strotzt weiler
nur 5o vor Liquiditat.

Dies kénnle die lAngst iberfillige technische Komreklur nach Ansichl der Landesbank Berin (LBB} noch weiter hinauszégem.

FREUDE [JBER BULLISCHE ZEITEN

Nach Ansichl von Bérsenbrief-Autor Hans A, Bemecker kénnen die Anleger das Griechenland-Thema vererst abhaken. Er rechnel aber
damit, dass die Griechen schon in wenigen Wochen wieder mil Negativschlagzeilen aufwarten. Im Moment dirften sich die Anleger aber
ersl sinmal {iber bullische Zeiten freuen.

Unlerdessen warlet die gasamte Finanzwell auf den kommandan Mittwoch, An diesem Tao slanel die Européiische Zentralbank mit dem
zweiten 3-Jahres-Tender eine neuerliche Liquidilétsoffensive. Die Geschifisbanken des Euroraums kénnen

sich auch diesmal zum extrem glinsligen Zins von akluell 1 Prozenl unbagrenzi, mil frischen Mitiein aindecken, Ungew®hnlich isl auch der
axtrem lange Zeilmum des Tenders.

BILANZDATEN

Deullich ruhiger wird as in der kommenden Woche indes an der Bilanzen-Front:

Von den Dax-Schwergewichlen legt am Dlenstag der Pharma- und Chemiskonzem Bayer sein Ergebnis fir das Jahr 2011 vor. Analysten
rechnen mit verpleichsweise moderaten Zuwéchsen bei Umsalz und oparalivem Ergebnis. Mit Zahlen folgen der Baukonzemn Hochliel am
Mittwoch und der Kosmetikkonzem Beiersdorf am Donnerstag. Beide Unlemehmen hatten bereils Eckdaten veréHenllichl. Ebanfalls am
Donnerstag berichten Continenlal und ProSiebenSat. 1 Media tber den Geschaftsverlauf

im vergangenen Jahr.

Und nun wiinschen wir viel Spall beim Lesen des GBC-Insiderindikaters und der weileren Meldungen in unserem Wochenniickblick.

Ihre
financial.de-Redaktion

Analysten:
Cosmin Filker (Dipl. Betriebswirt), Analyst GBC AG
Manuel Hoelzle (Dipl. Kfm.), Chefanalyst GBC AG 1
Investment Research
NEVLS
Der GBC-Insiderindikator —- Kommentar KW 08

GBC-insiderindfkator weiter im neutralen Berelch von 1,0 Punkten - Insider erwarten elne Seltwirtsbewegung der Mérkte

Nun isl endglltig Ruhe bei den deulschen Vorstéinden und Aufsichisrilen eingekehrt. So kurz vor der Berichissaison haben sich die
Insidertrades auf ein sehr niedriges Niveau eingependell. Uber den gesamten Februar hinweg wurden lediglich 27 Insiderkiufe und parallel
hierzu 27 Verkiufe getiligt, was einen Werl beim GBC-Insiderindikalor von lediglich 1,0 ergibt.

Dieser Werl bestiligl die Vermutungen, wonach die Insider im Allgemelnen antizyklisch agieren und auch eine gule Antizipationsfahigkeil
besltzen, So wurden die liefen Bewerlungsniveaus dar zweiten Jahreshilfle 2011 zu sinem versldrkien Zukauf von eigenen Aktlen genulzi.
Die Aufwirispolenziale der akluellen Markthewerlungen werden von den Untemshmensorganen jedoch als nichl mehr besenders hoch
angesehen, was sich in einem verstirkien Abverkauf und einer glelchzsitigen Zurlickhaltung bei den Kaufiransaklionen niederschiigt.
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1 = Varhilinis zwischen Kaufund Verkaufstransaklionen ist ausgeglichen
>1 = Kauftransaktionen iiberwiagen
<1 = Verkaufstransaktionen berwiegen

Ingiderkaufatransaktion Im Fokus - Insider-Kaufaktie der Woche (KW 08): Quanmax AG (WKN: AOWOEJ - Ineiderkéufe durch den
Aufeichtsratsvorsitzenden Hannes Niederhauser - aktueller Kurs 23.02.12; 2,07 €

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl | Kursin | Volumen in Euro
Euro
15.02.2012 | Hannes Aufsichsrat | Kauf 4.000 2,13 8.520
Niederhauser

MiL der im Jahr 2008 geldligien Ubernahme der GERICOM AG und chiliGREEN Compuler GmbH ist der ehemalige Notebookhersteller
Quanmax Inc. auf dem deulschen Bérsenparkett ersimalig in Erscheinung getreten. Die damals im Geschifisberichl ausformulierien Zlele
hérien sich insbesondere vor dem Hinlergn.nd der vorherrschenden konjunkiurellen Unsicherheiten relaliv ambilionierl an, Man wollle die
Technologiefihrerschafl anslreben und & ne nachhallig deutliche Verbesserung der Ergebnisse erzielen,

Zum damaligen Zeilpunkl war dle Gessllschafl nichl zulelzt durch Inlegraticnsaufwendungen noch defizilér (Verlust im GJ 2008: -8,1 Mio.
£). Nach dem relaliv schnellen Tum-around, welcher schon im darauffolgenden Geschifisjahr 2009 vermeldel werden konnte, ist die
Quanmax AG zwischenzeillich in siner besindruckenden Art und Weise gewachsen.

Besonders in den letzten beiden Geschiftsjahren konnte die Gesellschafl, nichl zuletzt auch durch Akquisitionen ihre Werschépfung
deullich ausbauen und damil gleichzeilig neve Rekordwerle bei den Umsilzen und Ergebnissen vorweisen.

In dieses Schema passt die jingst getéligte Ubemahme (Seplember 2011) der auf IT-Baratung. IT-Inlegralion und Outsourcing
spezialisierlen S&7. Besonders interessant for Quanmax AG sind die Vertriebskandle der S&T, welche iber einen guten Zugang zu den
wachsenden CEE-Marklen veriigen. Kurze Zeit nach dieser Transaktion soll gemaRl Vorslandsangaben die neue Tochtergesellschafl
bereits schwarze Zahlen schrelben. Hier spiell die VerduRerung der deliziliren S&T-Tochler IMG eine grofie Rolle.

Insgesamt konnte die Quanmax AG in den ersten neun Meonalen 2011 einen Umsakzanslieg um + 29 % aul 66,2 Mio, € vermalden, Das
EBITA kletterte dabei itherproporiional deutlich um +105 % auf 5,4 Mio, € (VJ: 2,6 Mio. €), Diese Entwicklung lieferl den Beleg einer
gesteigerien Wertschéplung und der Sleigerung des Technolgie- und Serviceanteils an den Gesamlumsitzen,

Die gute operalive Entwicklung aber auch die anorganischen positiven Efekle haban dazu gefihrt, dass die Gassllschaft die Prognosen fiir
das abgelaufene Geschafisjahr massiv nach oben angepassi hat. So wurde das Umsalzziel von 100 Mio, € auf 150 Mio. € nach oben
gencmmen. Auch beim Nachsleuerergebnis wurde eine Prognoseanpassung von zuvor 5,6 Mio. € auf 7,0 Mio, € vorgenommen, Bei einer
Forisetzung des Wachstumskurses prognostizieren die Analysten fiir das laufende Geschéfisjahr 2012 ein Nachstsuerergebnis von etwa
10,0 Mio, €, was elnem 2012er EPS von etwa 0,35 € entspricnl.

Diese hohe Wachsiumsphanlasie spiegelt sich in den akluellen Kursniveaus von 2,07 € (2012er KGV: 6) nichl wider, Vor diesem
Hinlergrund sind die vom Aufsichtsraisvorsilzenden geldligten Insiderirades als nachvollziehbar zu werten. Daher haben wir die Quanmax
AG als unsere Insideraktie der Woche ausgewihit,

" Ein Kalalog méglicher Interessenskonflikie finden Sie unter:
hitp./iwww.gbc-ag.de/index i icleview, icle]D

Hinwels zum GBC Insiderindikator: Wissenschaltliche Untersuchungen und Studien fir den deuischen Kapitalmarkt deulen darauf hin,
dass Insideriransaktionen wichtige Informallonen liir den Kapitalmarkl Gbermittaln. So untermauem empirische Baobachlungen dle
‘Vermuiung einer Indikatorwirkung von Direclors' Dealings fiir die Geschaftsentwicklung des betreffanden Unternehmens, Zudem lassen
sich solche Aklivitdlen lendenziell auch als Indikaior fiir die zukiinftige Gesamtentwicklung heranziehen, da Informalionsirdgem von
Unlemehmen héulig ein anlizyklisches Handeln bescheinigt wird.

Anzeige
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