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Hilt ,Weltwirtschaftamotor” USA auch dle deutschen Aktlen am Laufen?
Sehr geehrte financlal.de-Lesar,

Experien blicken mit gemischlen Gefithlen auf die kemmende Bdrsenwoche. Markus Reinwand von der Helaba sieht das derzeitige Umfeld
erfahrungsgemaR als die besle Phase fiir Aktien®. Dafiir sprichen die nachlassaende Risikescheu, anhaltend niedrige Zinsen und
gleichzeitig anzishende Frihindikaloran.

Viele Invesloren seien aus Angsl| vor einer weileren Eskalalion der Slaalsschuldenkrise immer noch sehr defensiv positionierl und stiinden
nun unler Druck. ,Jmmerhin hat sich ein slarker Januar in der Vergangenheil schon hiufig als Vorbote fiir weiter sleigende
Akliennotisrungen erwissen”, so Reinwand.

In den insgesaml posiliven Grundlon mischen sich aber auch wieder skeptischere Slimmen. |Die Gefahr negativer Ubemaschungen hat
sich mil der zuversichllicheren Erwartungshaltung erhéht®, heill es im Wochenausblick der Landasbank Berlin. Die Gefahr von
Kursrickschligen habe weiler zugenommen.

Fiir eine zégerliche Hallung der Anlager kénnte dabei vor allam die Hangepartie um die Zukunft Griechenlands in der Eurozone sorgen, die
am Wochenende und im Laufe der kommenden Woche in die nidchste Runde geht. Zunédchst slehl am kommenden Sonntag in Athen die
Abstimmung iber das Sparprogramm im Fokus. Sollle das griechische Parlament gegen den Rettungsplan stimmen, wiirde es keln Geld
mehr von den inlernationalen Gebem bekommen.

Von den Konjunkluraussichlen in den USA als ,Weltwirtschaftsmolor* ziehen Experten posliive Riickschliisse. Trotz des insgesamt nichl
Uberzeugenden Verlauls der Barichtssaison stimmt es Invesimentanalys| Uwe Sireich von der Landesbank Baden-Wiirtlemberg
zuversichllich, dass mit dan Technologie- und Konsumwerten besonders wichtige Sektoren iiberzeugt hatlen. . Dies deulet auf eine intakte
Wachslumsdynamik In den USA hin und sollte daher auch dem Aktienmarki mitelfristig weileran Schub verleiben.®

In Deulschland sleht am Dienstag der ZEW-Index auf der Agenda: Nach einem Sprung im Januar lraven die Postbank-Experten der
Konjunkturerwariung unter den Analysten keine weilere starke Verbesserung zu.

Und nun wiinschen wir viel Spal beim Lesen des GBC-Insiderindikalors und der weiteren Meldungen in unserem Wochenriickblick.

Ihre
financlal.de-Redaktion

Analysten:
Cosmin Filker (Dipl. Betriebswirf), Analyst GBC AG
Manuel Hoelzle (Dipi. Kfm.), Chefanalyst GBC AG
Investment Research
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Der GBC-Insiderindikator — Kommentar KW 06 i

GBC-Insiderindikator unterhalb von 1,0 Punkten - insiderverkdufe nehmen zu i

Nachdem die deulschen Manager in den erslen Jahreswochen die steigenden Aktienkurse nutzen konnten um kraflig Aktien eigener
Untemehmen zu kaufen, trelen nun die Insider wieder verstirkt auf der Verkauferseile aul, Dies ze.gt die Auswertung der vergangenen
Woche, In der Insgesaml 12 Kiufe und 17 Verkiufe gemaeldel wurden. Damit Ist unser GBC-Insiderindikator mil 0,7 Punkten unter die
krilische Marke von 1,0 gelallen. Daraus l&ssl sich zunédchsl eine negative Erwarlungshaltung der deulschen Insider hinsichtlich der
kiinftigen Marktentwicklung ablellan.

Ein krilischer Blick aul die jingst gemeldeten Verkiiule zeigl jedoch, dass ein Grofieil der Verkdufe bei der Siemens AG getéligt wurden.
Bereinigl um diess Verkéufe I&ge der GBC-Insiderindikator bei 1,2 und damit noch knapp im pesitlven Bereich. Um eine endgdltige
Aussage aus den Insidertrades abzuleiten, muss die Entwicklung der koemmenden Wochen abgewarlet werden.

Financial.de Insiderindikator 11.02.2012
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GBCnsiderindikator (Monatsbasle)
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1 = Verhattnis zwischen Kauf und Verkeufsiransaklionen isl eusgeglichen
> = Keufiransaktionen Oberwiegen
<1 = Verkaufsirensaklionen {iberwiegen

Insiderkaufstransaktion im Fokus - Insider-Kaufaklie der Woche (KW 06):
VITA 34 AG (WKN: AOBLB4) - Insiderkdule durch den Aufsichisralsvorsilzenden Holger Fédisch - aklveller Kurs 10.02.12: 3,20 €

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl Kurs in Volumen in Euro
Euro

16.01.2012 | Holger Fodisch Aufsichtsrat Kauf 7.000 2,48 17.360

17.01.2012 | Holger Fédisch Aufsichtsrat Kauf 13.000 2,53 32.890

Vor etwa einem Jahr hatten wir die Insiderkéufe des Aufsichisralsvorsilzenden Holger Fédisch zum Anlass genommen, um die VITA 34 AG
zu analysieren. Sowohl die operalive Entwicklung als auch die Abbildung dieser durch die Kursentwicklung der Gesellschaf, haben sich
zwischenzeillich nichl zufrieden stellend entwicketl.

Demnach fielen die 9-Monalszahlen beim groiien deutschen privalen Ein‘agerer von Nabelschnurblul unterhalb der Erwartungen aus.
Hauplséchlich die angespannle wirtschaftliche Lage in Spanien und damit die gesunkene Bereiischaft Vorsorgeaufwendungen zu tatigen,
hatle Spuren in der oparativen Entwicklung der VITA 34 AG hinterlassen. Zugleich fielen die Einlagerungen des Norddeutschen
Knochenmark- und Stammzellenregister (NKR) In 2011 komplett weg, s0 dass sich insgesamt die Zah! der Einlagerungen in den ersten
neun Monaten auf 6.840 (VJ: 8.293) um etwa -18 % rlickldufig entwickelle.

Die Umsalzeriése hingegen lagen bei 12,10 Mio. € und verzeichnelen gegenlber der Vorjzhrespericde sogar ein leichles Plus von +1,2 %.
Einan grofen Anleil daran halle allerdings die Konsolidierung der Secuvita 8.L. (Umsatzerldse im GJ 2009: 2,3 Mio. €), fur die im Mai 2010
durch den Erwerb restlicher Anteile ein Mehrheitsverhalinis der VITA 34 AG erreicht wurde.

Einmalkoslen wie etwa Kosten fir F+E-Kooperation sowie erhdhle Logistikkosten belasleien dariiber hinaus die Ergebnissituation der
Gesellschafl, Demenlsprechend lag das EBIT mit -0,47 Mio. € unterhalb des Verjahreswerles von 0,37 Mio. €. Im Jahresverlauf zeichnele
sich jedoch eine Verbesserung der Kostenrelationen ab (haupisdchlich im Verwaltungsbereich), so dass ein sukzessiver Anslieg des EBIT
umgeselzt werden konnle. Im Q3 2011 lag das EBIT bel 0.24 Milo. €. (Q2 10: 0,19 Mio. €).

Diese Entwicklung hatie das Unternehmen zum Anlass genommen um die Prognosen anzupassen. Aul Gesamtjabresbasis 2011 sellen
daher die Umsélze unterhalb des Vorjahresniveaus liegen. Aufgrund posiliver Sonderaffekle im Steuerbereich durfle dann die Gesellschafi
gin Nachsleusrergebnis von etwa 0,80 Mio. € erzielen, was einem EPS von 00,30 € gleichkommt. Bei einem akluellen Kursniveau von 3,20
€ liegt damit das erwartela 2011er KGV knapp lber 10.

Besonders wichlig fiir die kiinfliige Entwicklung der Gesellschaft dirflen geplante Kooperalionen mil grelen Krankenkassen sein, die die
Wahrnehmung beziiglich der Verteile der Einlagerung von Nabelschnurbiul sleigern kénnlen. Ebenfalls solllen erfolgreiche Behandlungen
mil Stammzellen aus dem Nabelschnurblul zukinflig zu einer steigenden Einlagerungsbereilschalt fihren,

Vor diesem Hintergrund. sowie auch unter der Voraussalzung einer Verbesserung des spanischen Marklumfelds, lassen sich fiir die
kommenden Geschifisjahre GroRenordnungen beim KGV von deullich unter 10 enwarten. Auf disse Annahme aufbauend, ist der
Insiderkauf des Aufsichisratsvorsitzanden als nachvollziehbar zu werten.

* Em Kslalog mdglicher Inleressenskondikis finden Swe her

Hirwveia 2um GBC Uniessuchungen und Studien fiut den dewutschen Kapilaimarkt deuten daraul hin, dass Insidertransaktiohen wichtige Informatianen fur den
Kapfalmarkt dbermitieln Se untermausem empiische Beobachtungen dis Vermutung enner Indikaterwirkung von Duectors’ Dealings [ die Geschafisentwicklung des betreffenden Untemehmens Zudem
lassen sich salche Aktrvititen tendenzieb auch als Indikator fur die zukunfige Gesamientwicklung heranziehen, da Infarmatonstriigem van Untemehmen haufig ein antzykhisches Handeln beschemigt
wird
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