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Wenn S.e Probleme mil der Darsleliung des Newslalters haben, wichen Sie bille hler

-
FIHHHCFHLDE ‘5 GBC-Investment des Monats

Flaematicn You cantoast

u Cytotools AG - Biotechperle mit Blockbusterpotenzial

Emiftentin: Cytotools AG (*5)
ISIN: DEOOOAOKFRJ1 Kursziel: 36,34 EUR
b WHKN: AOKFRJ
Analysl: Cosmin Filker {Folo), Manuel Hilzle
Empfehlung: Kaufen

Die Cylolools AG isl eine Technologieholding— und Beteiligungsgesellschaft, deren Fokus aul Beteiligungen aus der Preduktlentwicklung im
Pharma- und Medizinbereich liegl. Derzeil halt die Gesellschafi insbesondere 51,5 % an der DermaTools Biglech GmbH, einem auf die
Therapiebereiche Dermatologie und Urologie spezialisierten Pharmauntemehmen. Das Beieiligungsporifolic der Cytotcols AG wird durch
eine 468,0%ige Beleiligung an der CyloPharma GmbH (Therapiebereich Harz-Kreislauferkrankungen. Krebs) kompletiiert. Hierbel
Obemimmil die Holdinggesellschafi im Rahmen des Beleiligungsansatzes die Finanzierung der beiden Tochiergeselischaften. Das gesamle
Know-how wird durch enisprechende Basispatente, welche bei der Dachgesellschaft Cytotocls AG gebiindelt sind, geschitzl.

Fortgeschrittene Studienphasen belm Hauptprodukt DermaPro® Ci 05

Das Hauptprodukt der Gesellschafl isl das aul dem Wirkstofl Dichlorsdure basierende DermaPro® Ci 05, welches sich derzeit in Indien in
der finalen klinischen Sludienphase Il und in Deulschland in der fortgeschrittenen klinischen Sludienphase lib befindal

Die bisher durchgefiihrten Studienphasen in Indien kbnnen dabei viel versprechende Ergebnisse vorweisan, So konnle bei der Behandiung
von diabelischen Fululcera {chronische und schlecht heilende Wunden, die in Felge von Diabeles aufireten) sine Wirksamkeil von iiber 92
% bei dan mil dem Wirkslofl DermaPro® behandellen Patienten beobachlel werden.

Die durchschnitllich im Rahmen der Phase |l behandellen WundfiZchen lagen bei etwa 25 qcm und damit in einem grofldchigen Bereich.
Mit diesem groflen Heilungspolenzial einhargehend, wurde dariiber hinaus auch aine hohe Vertraglichkeit beobachtel.

Ahnlich posilive Ergebnisse verzeichnele das Produkl auch in Deulschland. So wurde die Sludienphasa lla in Daulschland mil der
Bestiligung der guten Vertréglichkeil und eines guten Sicherheilsprofils im November 2010 erfolgreich beendal. Auch wenn dia
Untersuchung der Wirkung noch nicht Gegenstand der deutschen Siudienphasa Ifa war. so hatte sich laut Angaben der Cylotools AG
bereils sine deutliche Uberlagenheil von DermaPro ® Cl 05 gegeniiber verglsichbaren Wirksloffen abgezeichnel.

Demnach konnte eine zweisinhalbfach beschleunigle Geschwindigkeil bei der Wundhsilung beobachtel werden. Mil den arslen
Sludienergebnissen und dem Abschluss der Phase 11-Sludle in Deutschland wird zum Anfang des Gaschifisjahres 2012 gerechnel.
GeméilR unseren Planungen soll die Phase l1I-Studie in Deutschland dann im zweilen Quartal 2012 beginnen.

Finanzierung der Studienphasen durch Kapltalerhthung und Investorenzuesage sichergestallt

Die Sludienphase in Deulschland ist insbesondere durch die im November 2011 durchgefiihrie Kapilalerhéhung kombinierl mil einer
Invesiorenzusage kompletl durchfinanzlerl. Insgesamt wurden 237.000 naue Aklian zu elnem Bezugspreis von 13,30 € ausgegeben. Die
aus dleser Kapilaimaltnahme erltslen Mittel in HEhe von rund 3,20 Mio. € sichem den Grofiteil der Finanzierung fiir die geplanie
suropdische Phase-lll-Studie, Die reslliche Finanzierung konnle iiber eine Zusage sines Aligesellschaflers der Tochlergeselischaft
DermaTools Biotech GmbH sichergeslelll werden.

DermaPro® Cl 05 kann zum Blockbuster werden

DermmaPro® bedienl ain Indikalionsgseblel mit einem hohen medizinischen Bedarl und damit einhergehend sinem hohen wirlschaftlichen
Polenzial. Beide primére Zielragionen der Cytolools AG (Indien und Deulschliand) sind dabei von einem slarken Anstleg der
Diabetgserkrankien und damit einhergehend von sinar Zunahme von Patienten mil dlabelischem Fullsyndrom {DFS) geprigt.

Aktuell befindan sich geman Untemehmensinformaticnen keine vergleichbaren Mitlel oder Wirksloffe auf dem Markt, walche ein
Fortschreilen des DFS sloppen kénnen, Somil hidtle Cylotools bei erfolgreicher Markteinfilhrung eine hdchst atiraklive Alleinstellung mii
groflam Umsalz- und Ergebnispoienzial und kénnle ein Blockbuster werden.

In unsarer Researchsludie {Inilial Coverage) vom 10.11.2011 haben wir die viel versprechenden Markipolenziale der zwe) wesenllichen

Mérkte Indien und Deutschland herausgearbeitet Unserar Ansichl nach dirfle die Marktzulassung im Erfolgsfall zeilnah auch in anderen
Regionen erfalgen, denn parallel zum deutschen Sludlenabschluss slrebl die Gesellschaft sine suropawsite Markizulassung an. Dlese
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zusilzlichen méglichen regionalen Polenziale haben wir jedoch im Rahmen einer konservaliven Herangehensweise zunichst noch
unberiicksichtigt gelassen,

Kursziel: 36,34 €; Aktie ist Im Erfolgsfall eln echtes Schnippchen

Auf Basis der neuen Aklienzahl (Pcst Money) nach der Kapitalerhthung beléuft sich dar durch uns kalkulierte faire Aktienwert der Cytolools
AG aul 36,34 € und weisl angesichts der akiuellen Kursniveaus ein hohes Upsidepolenzial aul. Daher haben wir die Cylotools AG als
Invesiment des Monals Januar ausgewahil.

Bai pben analysiertem Unlemehmaen isl folgender moglicher Inleressenskenfliki gageben: 5
Ein Kalalog méghcher leressenskonfikle sowe den Haftungsaussehluss finden Sie unler

hitp-fwww. gbc-ag.defindex. php/publisher/ariciaviewdrmCatld 7HrmArhicle ID/S8/

Dissa Analyse sislll wader ein Angabol zum Kaul oder zur Zeichnung von Werlpapieren Windreich AG noch eing Aufforderung zur Abgabe eines Angabols zum
Erwerb von Wentpapieren dar. Der Kaul odar dIB Zeichnung von inhaber-Tedschuldverschreibungsn Windrerch AG erfolgt ausschiieich auf der Grundlaga des von der
Bundasansialt fir Finanzdienstieish gebilliglen Werlpapierprospekts Der gebilligla Wertpapierprospekd ist auf dar Wabsile dar Gesellschaft unler

vaww windreich.de koslenirei arhalllich.

financial.de 151 meht fiir den Inhalt des Texles verantworllich.

Wir hoffen, dass diesa Informetionen Kir Sie von Interesse sind.
Woenn Sis jedoch zukinfug lieber keinen Newsletier von der fi ial.de AG erhallen machten, kiicken Sia bitle hisr

Sie haben dese E-Mail athellen, da S sich fiir dan Empfang des financiel.de Newsletter emngetragen haben.
Bilte antworten Sia nicht auf diess Nachnchl Be Fragen oder Anregungen schreiban Sie bilte eine E-Mail an info@financial.de. Wir werden uns dann umgshand mil
Ihnen in Verbindung setzen.

Klickan S8 hier, wenn Sie in Zukunfl enen Text-Newsletler erhallen wellen
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