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Neuer Schwung durch ifo-Geachiftaklimaindax?

Sehr geehrte financlal.de-Leser,

der Dax hal in der vergangeanen Woche nahilos an seinen erfolgreichen Jahresstart angekniipfl und miltlerweile 8 Prozent in den ersten
drei Wochen des Jahras zugelegl. .Der deutsche Leilindax profitierie dabai nicht nur von verbesseren Konjunkturdalen, insbesonders in
den USA, sondem vor allem von einer rekordverdéchtig groitzlgigen LiguidilAlsversorgung®, erkldri U Krauss von der Landesbank
Hessen-Thiringen.

Der Experle siehl auch in der kommenden Woche Aufwarispolenzial fiir den deulschen Aklienmarkl = zumindest von der Konjunkturseite.
Die deulliche Verbesserung des ZEW-Konjunkturindex zelge, dass sich der Pessimismus zuletzt merklich zurlickgebildet habe. .Ob dles
auch vom ifo-Geschifisklimaindex unlermauerl wird, muss die anstehende Berichlswoche zeigen. Ein dritler Anslieg in Folge dirfie Aklien
jedech weiteren Rilckenwind geben®, blickt auch Krauss mit Spannung auf den kommenden Mittwoch (25. 1.). Zur Erkldrung: OGkonomen
interpretieren drel Anstiege beziehungsweise Riickgange hintereinander fur gewdhnlich als Wendepunkl im Konjunkturzyklus.

Posliive Signale dirflen zudem die Einkaufsmanagerindizes aus den Eurg-L3indem senden, Machdem die Kennzahlen bereils zum
Jahresende mit Anstiegen {ibemraschien, rechnen viele Bankvolkswirle mil einer abarmaligen Aufhellung der Stimmung. Es diirften sich
jedoch nach wie vor starke Unlerschiede zwischen den Euro-Slaaten ergeben,

Allerdings srwarlet Commerzbank-Markistratege Andreas Hirkamp von der laufenden Berichissaison mehr negativa als positive
Nachrichten, so dass der Dax nach den jiingsien deutlichen Kursgewinnen in den kommenden Wochen Gegenwind erhalien kénnte. Aus
deutscher Sichl stehen in der neuen Woche vor allem Zahlen von Siemens, Beiersdorf und SAP im Fokus.

In den USA konnte die Geschifisentwicklung von Apple. Texas Inslrumenls, Advanced Micro Devices (AMD) und Yahoo die deutschen
Technologiewerte beeinflussen. Die Kennziffern von Johnson & Johnson sowie Colgale-Palmolive kénnten sich auf Henkel und Beiersdorl
auswirken.

Und nun wiinschen wir viel Spaft beim Lesen des GBC-Insiderindikalors und der weiteren Meldungen in unserem Wochennlickblick.
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(GBC Insiderindikator mit 6,1 sshr posiliv - Freundiiches Umisid erwariat ;

Seil Anfang des Jahres belinden sich die Bérsen in einem Aufwinisirend. So hal der Deutsche Aklienindex (DAX) seinen Hohenflug auch
in der abgelaufenen Woche lortgesetzl und notierl akltuell bereils um rund 9 % héher als zum Jahresbeginn. Die akluelle posilive
Bewegung der Bérsen spiegelt dabei die Erwarlung einer weilerhin soliden Konjunkiurlage wider. Die Lage scheint doch nichl so
dramalisch zu seln, wie vorher erwarlel.

Belegt wird dies auch durch die Analyse der Insideriransakbonen. Denn die deutschen Manager und Vorslénde zsigen sich hinsichllich der
kinfligen Winschaftsentwicklung und damil verbunden der operativen Entwicklung der eigenen Untemehmen sehr optimistisch. Der aus

der Analyse der Kauf- und Verkaufsiransaklionen ermittelie GBC-Insiderindikalor liegt derzeil bel ainem Werl von 6,1 (also 6 mal mehr
Kiufe als Verkdufe). Dies enlsprichl einer slark posiliven Erwarlungshallung der deulschen Insider.
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1 = Verhéiltnis zwischen Kaul und Verkaufstransaktionenist ausgeglichen
> = KauRransaklionen Uberwicgen
<1 = Verkaulstransaktionen Oberwiegen

Insiderkaufstransaktion im Fokus - Insider-Kaufaktie der Woche (KW 03):
Gerry Weber International AG{WKN: 330410) - Insiderkédufe durch juristische Person R+U Weber GmbH & Co. KG - aktueller Kurs
12.01.12: 25,86 ELIR

Datum Name Insider Stellung Art Anzahl Kurs in Volumen in Eure
Euro
06.01.2012 R+U Weber GmbH | Juristische Person | Kauf 31,288 25,09 784,953
& Co. KG

Uber die leizlen Monale hinweg hal die R+U Weber GmbH & Co. KG (steht in Beziehung zu einer Person mit Fihrungsaufgabe) Gber
mehrere Transaklionen Aklien der Gerry Weber AG erworben. Im Kalenderjahr 2011 wurden von dieser Gesellschaft iber 625.000 Aktien
zu einem Gesamtvolumen von Gber 20,8 Mio. € erworben. Allelne die in 2011 gelatiglen Insideriransaklionen entsprechen 1,4 % aller Gerry
Weber-Aklien.

Wie aus der jingsten Insidermeldung zu entnehmen, wird die R+ Weber GmbH & Co. KG ihre Sirategie des sukzessiven Zukaufs
waiterhin fortsetzen. Anfang Januar wurde dabei der Kauf weiterer 31.288 Aktien zu einem Volumen von iiber 0,8 Mio. € gemeldel,

Auch wenn diese Transaklicnen einen strategischan Hintergrund habkan kénnten, so zeigen sle doch, dass die Kéufergesellschaft, die in
Beziehung mil einer Fiihrungsperson stehl, von der Gerry Weber AG liberzeugt isl.

Und das zu Rechl! Sonnle der Modekonzem Gerry Wabar im abgelaufenen Geschéfisjahr 2010/11 sinen Rekord bei Umsalz und Ergebnis
erzielen und kindigte zugleich fir das laufende Geschaftsjahr 2011/12 weilere Sleigerungen bel den Umsatzerlsan sowie bei der
operativen Marge an.

Der Kenzemumsatz konnte geman vorlaufigen Zahlen um rund 13 % auf 702,7 Mio. € gesteigert werden. Basonders erfolgreich entwickelle
sich das Relail-Geschafl. Dieser Geschaitsbereich, welchar neben den Concessions-Flachen auch die eigenen ,Houses of Gerry Weber®
sowie den Inlemetshop einschlisfi, erhéhten sich die Umsétze um rund 25 % auf 217,2 Mio. €. Das Wachslum war dabel sowohl aul die
Erdffnung neuer sigener Laden als auch héhere Produktverkdufe auf der bestehenden Fldche zurlckzufiihren.

Auch auf der Ergebnisseile konnte Gerry Weber trotz der hohen Investitionen in den Ausbau des eigenen Relall-Geschéiftes weilere
Verbesserungen emelchen. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuem (EBIT) verzeichnete elnen ceutiichen Anstieg um knapp ein Flinftel aul
anndhemd 100 Mio. € (VJ: 83,3 Mio. €), was einer EBIT-Marge von 14,2 % enlspricht. Damil konnten die vom Unternehmen
kommunizierten Zielvorgaben voll erflillt werden.

Fr das laufende Geschafisjahr 2011/12 zeigt slch der Vorstand indes weiter zuversichllich. In 2011712 siehl Gerry Weber einen
Umsatzanstieg um rund 10 % auf dann 775 Mio. €. Gleichzeilig soll die EBIT-Marge weiler auf 14,8 % erhéht werden. Die Prognose halten
wir zum jetzigen Zeitpunki fiir kenservaliv.

Nach unserer Schélzung sollle sich der Gewinn je Aktie (EPS) in 2011/12 auf rund 1,70 € belaufen. Damil liegl das 2011/12er KGV bei
rund 15. Vor dem Hinlergrund der inlakten Wachslumsperspektiven sowie einer erwarleten Dividendenrendile von knapp 3 % erachten wir
die Bewerlung als nichl zu ambitionlert und rdumen der Aklie von Gerry Weber noch weiteres Kurspolanlizl bis 30 € ain.

* Ein Katalog méglicher Interessenskonllikle finden Sie unler:
hip:/'www .gbc-ag.defindex is| iclavi icle

Hinweis zum GBC Insiderindikator: Wissenschaltiiche Untersuchungen und Studien fir den deutschen Kapitalmarkt deuten darauf hin,
dass Insideriransaktionen wichtige Informationen fir den Kapitaimarkt dbermitteln. So untermauem empirische Beobachtungen dis
Vermutung einer Indikatorwirkung von Directors' Daalings fir die Geschéftsentwicklung des belreffanden Unternehmens. Zudem lassen
sich soiche Aktivitten tendenziell auch als Indikator fir die zukinflige Gesamtentwicklung heranziehen, da Informalionstrégern von
Unternehmen hiuflg ein antizyklisches Handeln bascheinigt wird.
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