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Irfos mation You can ol

US-Berichtssalson nimmt langsam Fahrt auf
Sahr geehrie financial.de-Leser,

dia Angsl vor der Slaalschuldenkrise isl zulelz! wieder etwas abgeebbl. Den erfolgreichen Anleihen-Emissionen in Spanien und italien sst
Dank. ,Bleiben die Regierungen auf Kurs, wovon wir ausgehen. so werden lrotz zeitwsilig wieder zunehmender Anlegerskepsis die Sorgen
vor einem Auseinanderbrechen der Wahrungsunion im Jahresverlauf schwinden®, zeigen sich auch die Experten der Landesbank Hessan-
Thiringen zuversichilich.

Damil kénnen die Anleger in der kommenden Woche zunachsl auf die Berichlssaison konzentrieren, die in der vargangenen Woche in den
USA mit der Versffentlichung von Alcoa angselaufen ist. In der kommenden Woche werden dann 48, in dar Folgewoche 124 Unlernshmen
aus dem S&P 500 nachlegen,

Ob die chnehin robuslen Nolierungen an der Wall Sireel dadurch neuen Aufirieb erhallen, Isl jedoch fraglich. Se nehmen Aklien gelreu der
allen Bdrsenwaisheil "buy the rumor, sell the fact’ in der Regel sowohl posilive als auch negative Linternehmensberichle vorweq. Dahar
sleigen hzw. fallen die Notierungen bereils im Vorfeld der Verdffentlichung”, erklarl Markus Reinwand von Helaba.

Er sient deshalb nach dem geglickien Auflakl des Borsenjahres kurziristig nur noch wenig Polenzial fiir die Aklienmarkie. Seil dem Ende
der Berichlerslallung iiber das dritte Quarlal habe der S&P 500 rund 7 Prozent zugelegt und damil seiner Ansichl nach wohl bersils relaliv
ordantiiche Ergebnisse lir das vierle Quarlal vorweg genommen.

Allerdings kénne der erfolgreiche Jehresauflakt als gutes Omen gewerlel werden: ,So konnle der S&P 500 seil 1950 in 80 Prozenl der
Félle einen Jahresgewinn verbuchen, wenn die ersten finf Handelstage — wie in diesem Jahr — insgesam! mil einem Kursplus endeten*,
berichlal Reinward.

Und nun wiinschen wir viel Spaft beim [esen des GBC-Insidarindikalors und der weileran Meldungen in unserem Wochenriickblick.

lhre
financlal.de-Redaktion

Anaiysten:
Cosmin Fitker (Dip!. Betriebswirl), Analyst GBC AG
Manuel Hoeizle (Dipl. Kfm.}, Chefanalyst GBC AG

Investment Research

E Der GBC-Insiderindikater — Kommeantar KW 02

E.'GBC Insiderindikator gut ins neue Jahr gestartet — Insider sind positiv gestimmt ;'j
Die aus den gemalidetan Direclors' Dealings abgeleitele Stimmung bei den deutschen Managern 1asst sich gut mil der akluellsn
Bdrsenslimmung vergleichen. Bei insgesam! 38 geléligten Insiderkaufen, denen ladiglich 5 Insiderverkzufe gegeniber slehen, liegl der von
uns ermiltelte GBC:Insiderindikalor bei einem sehr gulen Werl von 7.,6. Daraus wird eine posilive Erwarlungshallung der deulschen Insider
hinsichllich der kinftigen Akllenmarkientwickiung ersichllich,

In etwa Ahnlich posiiiv veriefen die ersten beiden Jahreswochen an den Borsen. Gelrieben durch posilive inlandische und auslindische

Impulse sowie durch dia Talsache, dass die europaischen Schuldenlinder frisches Kapilal sammeln konnten, befinden sich die
Aktienmiérkie aul einem HBhanflug. Geht es nach den deutschen Managem und Vorstdnde diirfle dieser auch weilerhin anhallen.
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Dia haulige Ausgabe mdchlen wir dazu nulzen, um wieder Bilanz zu ziehen und um unsere im Rahmen des GBC-Insiderindikalors
abgegebanen Empfehiungen das abgelaufenen Jahms 2011 auszuwerlen.

Errauliches Fazil. Die GBC Insidersiralegie lunklioniert weilerhin. Die durchschnitiliche rollierende Entwicklung der Performance der
emplohlenen Insideruniernehmen iiber ginen zwdlimonatigen Zeitraum beldufl sich auf -6,85%. Im Vergleich zur allgameinen
Marktantwicklung (DAX: -15,6 %; MDAX: -12,7 %; SDAX: -15,7 %) enlsprichl dias emeut siner klaran Quiperformance.

Transaktions
Empfahlungs: Empfehlungsq Aktuelle

datumlinsiderunternehmen kurs{ kurs{ Ku erformance
07.01.2011TAG Immoblilen AG 5,70 § 6,62 € 6,01 € -9,21%)
14.01.2011JAGRARIUS AG 1,00 § 1.03 € 0,98 § -4,85%]
21.01.2011jVITA 34 INTERNATIONAL AG 4,60 § 4,508 € 2,71 € -40,B85%
28.01.2011unghelnrich AG 27,29 ¢ 27,76 € 20,56 ~23,96%:
04.02.2011jadesso AG 5,80 € 6,80 € 6,04 € -B,97%;
11.02,2011[0OpenLImk Holding AG 1.48 ﬂ 1,48 § 0,43 € ~71,22%
168.02.2011HAR Wasag AG 19,85 EI 20,60 €| 17,43 €| -12,23%
11.03.2011jLudwig Beck AG 19,00 J 18,97 J 20,75 €| +11,23%
18.03.2011|CropEnergles AG 5,20 € 5,54 € 517 4 -3,97%
25.03.2011Villeroy & Boch 4,95 4,93 ﬂ 6,02 J +28,80%
31.03.2011|0rad HI-Tec Systems Ltd. 2,30 § 2,45 4 2,43 € -0,B2%
08.04.2011jelexis AG 13,28 €| 13,96 4 21,90 €| +59,53%;
15.04.2011|PVA Tepla AG 4,50 4 4,67 J 3,20 GI -28,27%
21.04.2011[Estavis AG 1,70 4 1,90 € 1,76 € -7.37%)
29.04.2011|CENIT AG 517 4 5,43 € 5,16 ﬁ -2,21%:
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13.05.2011|HeldelbergCement AG 47,82 € 48,23 € 36,06 J -24,73%
27.05,2011|Gerry Webar AG 23594 22,89 € 25,31 § +15,36%;
03.06.2011|IVU Traffic Technologles 143 8 1,47 § 1,11 1 -24,42%
10.06.2011|Leon] AG 36,56 € 38,15 ¢ 31,02 J -16,85%
17.06.2011|Cancom AG aoog 8,24 § 9,24 4 +13,94%
24.06.201 1ISIno AG 5,40 4 5514 3954 -26,50%
01.07.2011|Sﬁss MicroToc AG 9,92 § 10,02 § 6,65 € -33,62%;
15.07.2011 lEnerglekontor AG 6,00 § 5,60 1 4,24 ﬁ -24,38%
22.07.2011|Phbnix Solar AG 13,89 1 14,40 2,38 4 -83,40%;
05.08.2011[S{iss MicroTec AG 6,30 4 6456 6658 +3,12%
12.08.2011[USU Software AG 4,00 4 4,30 € 4,40 4 +2,33%;
19.08.2011[Ludwlg Back AG 19.354 19,57 ﬂ 20,75 +65,06%
26.08.2011punghelnrich AG 19,22 20.36ﬂ 20,56 4 +0,98%
02.09.2011jauromicron AG 18,43 € 19,68 4 17,54 €| -10,87 %
09.08.2011Quanmax AG 1,60 € 1,94 1.85 4 -4,69%
16.09.2011/Bljou Brigitte AG 62,00 § 66,59 € TO,QOJ +6.47%
23,09.2011[ClnemaxX AG 327 ﬂ 321 q 3,18 § -0,93%
30.09.2011|Deltlcom AG 65,17 J 65,00 €| 63,10 § -2,92%;
03.10.2011[WMF AG 25,85 § 25,70 4 29,89 ﬂ +16,30%;
13.10.2011jJuSU Software AG 4,00 § 4,30 4 4,4H +2,33%;
21.10.2011unghelnrich AG 19,99 él 20,66 4 20,56 € -0,48%
28.10.2011jadesso AG 6,56 4 6,70 EI 6,04 € -9,85%
04.11.2011|Ludwig Beck AG 19,88 4 20,63 § 2075 €I +0,58%
11.11.2011Drlllech AG 6.154 6,10 7.274 +19,10%
18.11.2011|Deufol AG 1,00 § 1,12 § 1.03q -B,04%
25.11.2011|PVA Tepla AG 3,00 § 3,10 €| 3.204 +3,23%
02.12.2011|Viacom AG 6,25 ﬂ 6,20 6,30 € +1,61%
09.12.2011oyou AG 10,52 Gi 8,35 € 7,56 € -8,42%;
16,12.2011InTICa Systems AG 3,59 4 3.50 3,60 +2,83%
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