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Interview mit Manuel Hölzle, 
Vorstand GBC Research

„Attraktive 
Kupons“ 
n DER AKTIONÄR: Herr Hölzle, was zeichnet 
Unternehmensanleihen aus dem deut-
schen Mittelstand aus?

Manuel Hölzle: Attraktive Kupons bei 
gleichzeitig überwiegend guter Qua­
lität. Im deutschen Mittelstand, dem 
Herz unserer Wirtschaft, finden sich 
viele erfolgreiche Unternehmen. 
Über den Kauf von Unternehmensan­
leihen können Anleger profitieren.

n Die Bonität des Emittenten ist wichtig 
für die Kaufentscheidung. Wie kann man 
die Spreu vom Weizen trennen? 

Zu den meisten Mittelstandsanlei­
hen der Qualitätsbörsensegmente 
wie dem mittelstandsmarkt Düssel­
dorf, bondm Stuttgart, m:access 
München finden Anleger Ratingbe­
richte, die die Bonität einstufen. Zu­
nehmend sind auch Credit-Research-
Studien zu den Anleihen verfügbar, 
also Bewertungsstudien, die das Un­
ternehmen und die Anleihekonditi­
onen transparent machen.

n Welchen Weg werden Mittelstandsan-
leihen in Deutschland künftig gehen?

Wir sind überzeugt, dass Mittel­
standsanleihen in Deutschland ne­
ben Aktien und Zertifikaten einen 

f e s t e n 
Platz ein­
neh men 
werden. 

Saftige Rendite
Mittelstandsanleihen

Eine Anlageform, die bisher nur we­
nige Börsianer auf dem Radar ha­

ben, wird populär – die Mittelstandsan­
leihe. Diese Corporate Bonds bieten 
Anlegern neben einer lukrativen Ren­
dite in Form von regelmäßigen und 
garantierten Zinszahlungen auch eine 
Vorrangigkeit gegenüber den Eigenkapi­
talgebern. Selbst bei einer Insolvenz 
einer Gesellschaft gehen Anleihekäufer 
nicht leer aus, sondern erhalten – rein 
statistisch gesehen – noch eine risiko­
angemessene Quote. der aktionär 
stellt drei attraktive Mittelstandsanlei­
hen vor. 

Die Anleihe der FFK Environment, 
einem Hersteller von klimafreundli­
chen Ersatzbrennstoffen aus Abfällen, 
überzeugt mit einer Effektivverzinsung 
von 8,28 Prozent mit einer im Marktver­
gleich überdurchschnittlichen Attrakti­
vität. Neben der Tatsache, dass die An­
leihe mit vielen sicherheitsrelevanten 
Faktoren wie einer Change-of-Control-
Klausel sowie einer Ausschüttungssper­

re für Unternehmensgewinne ausge­
stattet ist, erfolgt die Zinszahlung vier­
teljährlich. 

Auch die Anleihe des Immobilienent­
wicklers Eyemaxx Real Estate verfügt 
über umfangreiche Sicherungsrechte für 
die Gläubiger. Allen voran zu nennen ist 
die Besicherung der Ansprüche der An­
leihegläubiger durch die Bestellung von 
Grundschulden. Zusammen mit einer 
Effektivverzinsung von 8,28 Prozent ist 
die Anleihe daher sehr attraktiv. 

Sogar der bekannte Fruchtsaft-Her­
steller Valensina hat eine Unterneh­
mensanleihe platziert. Angesichts der 
aktuellen Effektivverzinsung von 7,63 
Prozent können sich Anleger hier eine 
saftige Rendite sichern. Den Erlös will 
die Gesellschaft zur Finanzierung der 
Wachstumsstrategie und zur Stärkung 
der Expansionskraft einsetzen. 

Lukrative Alternativen
Alle drei Anleihen bieten Anlegern 
eine willkommene Alternative zu den 
derzeit mickrigen Festgeldzinsen und 
volatilen Aktien. � smi

Sieht gute 
Chancen 
im Mittel-
stand: 
Manuel 
Hölzle. 

Lukrativer Mittelstand: Saftig, sauber und aus Beton
Emittent WKN Rating Aktueller

Kurs
Laufzeit Kupon Rendite

p.a.

Eyemaxx Real Est. A1K 0FA BB+ 98,25 % 27.06.16 7,50 % 8,00 %

FFK Environment A1K Q4Z BB+ 97,00 % 31.05.16 7,25 % 8,28 %

Valensina A1H 3YK BB 99,00 % 27.04.16 7,375 % 7,63 %
Stand: 18.11.11


