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Borsen-Power
auf Bayerisch

Sicherheit, Transparenz und viel Substanz zum gunstigen

Preis. Das Minchener Qualitatssegment m:access hat einige

Vorzige - fur Anleger und Unternehmen.

Interview mit Dr. Christine Bortenlanger, Borse Miinchen

J"Wachstum und Sicherheit”

m Hintergrundgespréach sprach per

AKTIONAR mit Dr. Christine Borten-
langer, Mitglied des Vorstands der Bay-
erischen Borse AG und der Geschafts-
fithrung der Borse Miinchen tiber das
Marktsegment m:access.

I DER AKTIONAR: Frau Bortenldnger, was ist
m:access und wie ist es entstanden?

Dr. Christine Bortenldnger: Mit m:access ha-
ben wir 2005 ein eigenes Borsensegment
fiir mittelstdndische Unternehmen ge-
schaffen, um diesen den Zutritt zum
Kapitalmarkt zu erleichtern. Eine aus-

reichende Eigenkapitaldeckung ist not-
wendig, damit Unternehmen im inter-
nationalen Wettbewerb zukunftsfahig
bleiben konnen. Ziel war es, diesen Fir-
men das ,going und being public” so
einach wie mdéglich zu gestalten und
trotzdem den Anlegern ein Maximum
an Transparenz zu gewahrleisten.

Il Was konnen Sie uns zu den Vorausset-
zungen beziehungsweise den Folgepflichten
fiir eine Notiz an m:access sagen?
Notwendig, um in m:access aufge-
nommen zu werden, ist ein Grundkapi-

An der Borse
Miinchen weit
vorne: Dr. Christi-
ne Bortenlanger.

tal von mindes-
tens einer Milli-
on Euro, ein Jah-
resabschluss als
Kapitalgesell-
schaft, ein von
der BaFin gebilligter Wertpapierpro-
spekt, ein Wertpapier-Research und die
Begleitung des Borsengangs durch einen
Emissionsexperten. Als Folgepflicht
muss sich das Unternehmen jedes Jahr
einmal auf einer Analystenkonferenz
prasentieren. Die Konferenzen werden
von der Borse Miinchen exklusiv fur
m:access-Firmen ausgerichtet.
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M:ACCESS

ie Zahl der an m:access gelisteten

Unternehmen nimmt kontinuier-
lich zu. Als pErR AKTIONAR Anfang
2009 iiber dieses Marktsegment der
Borse Miunchen berichtete, waren dort
23 Unternehmen notiert. Mittlerweile
sind es 41 — Tendenz steigend!

Starker Zuwachs

~Wir erwarten das soste Mitglied
spatestens im Frithjahr 2012" erklart
Manuel Hoélzle von GBC Research.
~Aber Quantitdt ist nicht so wichtig
wie Qualitat und in m:access finden
Anleger einige interessante Unterneh-
men", fithrt der GBC-Chefanalyst aus.

DER AKTIONAR hat in diesem Jahr
bereits einige dieser m:access-Quali-
tatsaktien vorgestellt. Dabei konnten
insbesondere die Papiere der MIFA
Mitteldeutsche Fahrradwerke AG und
der F24 AG im Anschluss deutlich an
Wert zulegen. Aber auch die Kursent-
wicklung von m:access-AKTIONAR-
Empfehlungen wie EquityStory,
Mensch und Maschine oder VIB Ver-
moégen konnen sich sehen lassen.

Attraktives Umfeld

Die Beliebtheit und Performance
kommt nicht von ungeféhr. Gerade im
Mittelstand ist Eigenkapital zur Un-
ternehmensfinanzierung ein enorm

M Das Segment m:access erfreut sich mitt-
lerweile eines regen Zulaufs. Warum ent-
scheiden sich immer mehr Unternehmen
fir einen Eintritt?

Aktuell haben wir 41 Unternehmen
in diesem Segment gelistet. Wir wach-
sen also kontinuierlich, trotz der derzeit
kritischen Borsenphase. Mit m:access
haben wir den Spagat zwischen einem
maximalen Anlegerschutz bei geringst
nétigem Aufwand fiir das Unternehmen
sehr gut in den Griff bekommen. Ein
mittelstdndisches Unternehmen ist so
weder verpflichtet, Quartalszahlen zu
veroffentlichen, noch nach internatio-
nalen Buchfithrungsvorschriften (IFRS)
zu bilanzieren — beides spart Zeit und
Kosten. Trotzdem erhélt der Anleger
ausreichend Informationen zum Unter-
nehmensgeschehen. Das macht m:access
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wichtiges Thema. Ein Borsengang ist
dabei ein probates Mittel, um dieser
Thematik zu begegnen. Ein IPO in ein
EU-reguliertes Segment scheidet fiir
viele Unternehmer jedoch aufgrund
der aufwendigen Biirokratie, schwer
iberschaubarer Folgepflichten sowie

sowohl fiir Bérsenneulinge als auch
fiir bereits notierte Firmen interes-
sant und die gelisteten Unternehmen
gerade auch fiir langfristig orientierte
Anleger spannend.

M Was zeichnet die Gesellschaften in die-
sem Marktsegment aus?

Die m:access-Unternehmen verbin-
den typisch mittelstandische Tu-
genden wie eine langfristig ausgerich-
tete Strategie, eine tiefe Verbunden-
heit zur Region mit einer offenen und
kapitalmarktfahigen Kommunikati-
on. Insgesamt reprasentiert m:access
auch ganz gut die Bandbreite des
deutschen Mittelstandes. So reicht die
Unternehmensgrofe von ein- bis drei-
stelligen Umsatzzahlen. Und auch die
Branchenvielfalt ist grof. smi

Unsere Online-Seminare
fiir Ihren Borsenerfolg:

Basiswebinar CFD-Trading
02.Nov., 10% Uhr | 07.Nov., 18% Uhr

Basiswehinar
Optionsscheine & Hebelzertifikate
11.Nov., 10% Uhr | 23.Nov., 18% Uhr

Basiswehinar FX-Trading
16.Nov., 18% Uhr | 29.Nov., 10% Uhr

Orderarten im CFD-Handel
03. Nov., 10% Uhr | 09.Nov., 14 Uhr

5,90 € - Der auBerborsl. Direkthandel
03. Nov., 14% Uhr | 23.Nov., 10 Uhr

FX Plattform Workshop
04. Nov., 10% Uhr

Quanto CFDs
04. Nov., 14% Uhr | 11.Nov., 14 Uhr

Workshop Webfiliale
und allgemeines Borsenwissen
08.Nov., 10 Uhr | 22.Nov., 18% Uhr

CFD Plattform Workshop
10. Nov., 10 Uhr | 15. Nov., 18% Uhr

Risiko- und Moneymanagement
02. Nov., 18% Uhr | 07.Nov., 10% Uhr

Bdrsenpsychologie
03. Nov., 18% Uhr | 15.Nov., 10% Uhr

Technische Analyse |
09. Nov., 18% Uhr | 21.Nov., 10 Uhr

Live Charting Technische Analyse |
16. Nov., 15° Uhr | 30.Nov., 15%° Uhr

Live Trading
k 10. Nov., 14% Uhr | 10.Nov., 19° Uhr
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Weitere Angehote und
Infos finden Sie unter

Jetzt anmelden!
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zu vieler und zu komplizierter Regu-
lierungen héufig aus. Dies gilt insbe-
sondere fir kleine mittelstandische
Unternehmen. Die Borse Miinchen hat
durch die Griindung von m:access mit
erfiillbaren Kriterien auf diese Anfor-
derungen reagiert und das Thema
Bérsengang fiir mittelstdndische Un-
ternehmen wieder attraktiver ge-
macht. Dariiber hinaus wird der Zu-
gang zu Eigenkapital dadurch erleich-
tert, dass die Unternehmen durch
eine Notierung in m:access und die
dadurch erhéhte Transparenz spiirbar
besser in den Fokus von Investoren
riicken konen.

Ein starkes Stiick Bayern
Das Marktsegment der Bérse Miin-
chen m:access ist mittlerweile weit

tiber die weif-blauen Landesgrenzen
hinaus fiir seine Qualitat bekannt.
Daher sollten auch in Zukunft weite-

Interview mit GBC-Research-Vorstand Manuel Hélzle

,Substanz zum glinstigen Preis”

Die Analysten vom Augsburger Re-
searchhaus GBC Research haben in
ihrer Studie GBC Best of m:access die in
diesem Segment gelisteten Unterneh-
men unter die Lupe genommen. DER
AKTIONAR fragte nach.

M DER AKTIONAR: Herr Hélzle, warum ent-
scheiden sichimmer mehr Unternehmen fiir
einen Eintritt in m:access?

Manuel Holzle: Das Miinchener Qualitats-
segment m:access bietet eine gute Bor-
senplattform fir mittelstdndische Ak-
tiengesellschaften. Die Pflichten sind
geradezu mafRgeschneidert: Keine zu
hohen burokratischen Hurden, aber
investorenfreundliche Transparenzan-
forde -
rungen. Zu-
dem hat
sich das
Segment in
den ver-
gangenen

Stuft das
m:access-
Regelwerk
als vorbild-
lich ein:
Manuel
Holzle

Jahren einen exzellenten Ruf erwor-
ben, sodass auch kleinere Unternehmen
durch den Wechsel in m:access eine
hohere Aufmerksamkeit durch Inve-
storen bekommen.

B m:access hatim bisherigen Jahresverlauf
besser abgeschnitten als der DAX. Eine
nachhaltige Entwicklung?

Das ist schwierig einzuschatzen, aber
m:access hat auf alle Félle eine gute
Basis dafiir, denn viele dort gelistete
Unternehmen sind derzeit glinstig be-
wertet, bei guter Substanz. So notieren
mehr als 50 Prozent der m:access-Un-
ternehmen unter oder gerade auf ihren
Buchwerten. Damit ist das Abwartspo-
tenzial begrenzt und in besseren Bor-
senzeiten sollten die Unternehmen
uberdurchschnittlich profitieren.

B Worauf sollten Anleger in diesem Seg-
ment achten?

Wie tiberall auf die besten Quali-
tdten. Wir haben deshalb die aus un-
serer Sicht besten Unternehmen in
unserer GBC Best of m:access Studie he-
rausgefiltert. Das Geschéftsmodell ist
immer sehr wichtig, denn das muss
nachhaltig tragféhig sein. Dann muss
natiirlich auch die Bewertung stim-
men. Das heiflt, gute Substanz zum
glinstigen Preis ist ein Erfolgsrezept.

re Unternehmen den Weg nach Bay-
ern finden. pErR AKTIONAR wird die
zukiinftige Entwicklung von m:access
und vor allem die Performance der
dort gelisteten Unternehmen genau
beobachten. smi

M Seit 2010 gibt es fiir Unternehmen auch
die Mdglichkeit, Fremdkapital durch Unter-
nehmensanleihen iiber den m:access bonds
aufzunehmen. Was steckt dahinter?

Bérsengange sind ja schon seit Jahren
rar geworden und ein neuer Trend ist
die Begebung von Unternehmensanlei-
hen durch mittelstandische Unterneh-
men. In Zeiten von Basel III mit seinen
mittelstandsunfreundlichen Rege-
lungen und einer eventuell zuriickkeh-
renden Bankenkrise suchen viele Fir-
men nach einer dritten Finanzierungs-
sdule neben der Eigenkapitalfinanzie-
rung und der Bankfinanzierung. Es
besteht eine hohe Nachfrage nach
Fremdkapital tiber die Bérse. m:access
bonds bietet den Zugang fiir mittelstén-
dische Unternehmen.

B Welche Vorteile bietet diese Finanzie-
rungsform?

Es gibt verschiedene Vorteile einer Un-
ternehmensanleihe, falls diese im Fi-
nanzierungsmix richtig eingesetzt wird.
Zum einen steht das Anleihevolumen
dem Emittenten fiir die Laufzeit sicher
zur Verfiigung und ermdéglicht damit
eine erhohte Planungssicherheit. Zum
anderen ermoglicht eine Anleihe eine
hohere Flexibilitat hinsichtlich der Mit-
telverwendung und kann so optimal fir
die Wachstumsfinanzierung sein. Zu-
dem dienen das operative Geschaft und
damit die Cashflows meist als Sicherheit
fiir die Anleihe, weitere Absicherungen
wie bei Bankkrediten sind noch selten.
Damit kann die Anleihe auch ergianzend
zum Bankkredit eingesetzt werden. smi
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