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%7 %-Centrosolar-Anleihe

DEPOT 2

DEPOT 1

Guthaben: 13 257,92 Euro
Depotwert: 141 990,50 Euro
Gesamtwert*: 155 248,42 Euro

Depotveränderung:  +55,2 %

Guthaben: 36 889,10 Euro
Depotwert: 82 436,00 Euro
Gesamtwert*: 119 325,10 Euro

Depotveränderung:  +19,3 %

Kaufen, Halten, Verkaufen – der Centrosolar-Bond in Hölzles Depot wird zum Problemfall; Martin 
schickt mit dem Überwachungsspezialisten Mobotix einen neuen Favoriten ins Rennen

Schatten über Centrosolar

Manuel Hölzle freut sich über die geglück-
te Erholung seines Musterdepots, „die  

trotz der Centrosolar-Anleihe“ zu Stande kam. 
„Wie ein Stein fiel der Kurs der Mittelstands-
anleihe in der vergangenen Woche und notiert 
heute nur noch bei 61 Prozent. Ich suche der-
zeit nach möglichen Gründen. Denn mein Ge-
spräch mit Thomas Kneip, dem Verantwortlichen 
für Finanzen und Strategie, hinterließ einen gu-
ten Eindruck über die Unternehmensverfassung 
und veranlasste mich dazu, die Anleihenpositi-
on aufzustocken. Ein Grund für den Kursverfall 
kann neben einer schlechten Marktstimmung für  
Solarunternehmen generell die geringe Marktli-
quidität der Anleihe am Marktsegment BondM 
sein. Denn seit Mitte Juli 2011, als die Anleihe 
noch bei 100 Prozent notierte, wurde nur ein Ge-
samtvolumen von etwas mehr als fünf Millionen 
Euro gehandelt, also nur zehn Prozent des Emis-

sionsvolumens. Seit Anfang September, als die 
Anleihe bei 90 Prozent notierte, wurden 1,5 Mil-
lionen Euro gehandelt. Der jüngste Absturz von  
75 auf 61 Prozent kam mit einem Volumen von 
nur 400 000 Euro zu Stande. Es scheint schlicht-
weg kein Kaufinteresse von Anlegern zu geben“, 
erklärt Hölzle. Der Analyst wird sich nochmals 
mit dem Centrosolar-Vorstand in Verbindung  
setzen und nächste Woche weiter berichten.

Obwohl die Börsen „irrational agieren“, ent-
schließt sich Gerhard Martin für eine Neuauf-
nahme und ordert 150 Mobotix-Aktien (ISIN: 
DE0005218309). Das Unternehmen ist Marktfüh-
rer bei hochauflösenden Video-Überwachungs-
systemen. Eine Branche, die auf das steigende 
Sicherheitsbedürfnis von Privatpersonen, Unter-
nehmen und Behörden abstellt, dürfte weiterhin 
gut zu tun haben. Die Aktie ist nicht billig, sollte 
aber weiteres Potenzial haben“, so Martin.  FB

 100 Siemens DE0007236101 26/10 74,35 7 435,00 – 73,88 7 388,00 –0,6 %

 2 500 M-U-T DE000A0MSN11 div. 6,13 15 325,00 – 5,54 13 850,00 –9,6 %

 800 Wirecard DE0007472060 20/11 12,71 10 168,00 – 11,57 9 256,00 –9,0 %

 400 Lanxess DE0005470405 div. 49,70 19 880,00 – 41,38 16 552,00 –16,7 %

 500 ETF Physical Silber DE000A0N62F2 31/11 26,43 13 215,00 – 22,98 11 490,00 –13,1 %

 5 000 QSC DE0005137004 38/11 1,97 9 850,00 – 2,28 11 400,00 15,7 %

 200 Xing DE000XNG8888 42/11 54,41 10 882,00 – 62,50 12 500,00 14,9 %

         

         

         

 1 700 Süss Microtec DE000A1K0235 div. 6,18 10 506,00 – 7,14 12 138,00 15,5 %

 4 100 Greiffenberger DE0005897300 div. 6,90 28 290,00 – 5,80 23 780,00 –15,9 %

 20 000 KPS DE000A1A6V48 div. 0,72 14 400,00 – 1,04 20 800,00 44,4 %

 5 000 MPH Mittelst. Pharma DE000A0NF697 div. 2,63 13 150,00 – 2,75 13 750,00 4,6 %

 13 000 7Days Music Entertainment DE000A1EWXW8 div. 1,01 13 130,00 – 0,76 9 880,00 –24,8 %

 500 Equitystory DE0005494165 17/11 21,20 10 600,00 – 23,90 11 950,00 12,7 %

 6 750 Windsor DE0006190705 div. 1,67 11 272,50 - 1,67 11 272,50 0,0 %

 2 000 Helma Eigenheimbau DE000A0EQ578 div. 10,59 21 180,00 K: 9,00/200 9,52 19 040,00 –10,1 %

 10  7 % Centrosolar-Bond DE000A1E85T1 div. 807,25 8 072,50 – 610,00 6 100,00 –24,4 %

 1 000 Kinghero DE000A0XFMW8 div. 13,68 13 680,00 – 13,28 13 280,00 -2,9 %

Anzahl Wertpapier ISIN aufge- Kauf- Kauf- Limits Kurs am   Kurswert Kursver-
   nommen kurs summe in Euro/ 13.10.2011 am änderung
   Ausgabe in Euro in Euro Stück in Euro 13.10.2011 

*Startkapital am 4.3.2010 = 100 000 Euro abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 Prozent pro Wertpapiergeschäft bzw. 2,5 Prozent 
Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SLL = Stop-Loss-Limit

Gerhard Martin: 
hält das aktuelle 
Börsengeschehen 
für irrational

Manuel Hölzle:
geht dem Kurs-
verfall der Centro-
solar-Anleihe  
auf den Grund

Gerhard Martin (DAB Bank)

Manuel Hölzle (GBC AG)

Heftig abgestürzt
Der rapide Kursverfall der  
Centrosolar-Anleihe von 40 Pro-
zent in nur drei Monaten gibt 
zu denken. Bleibt der Centroso-
lar-Vorstand bei seiner positiven 
Prognose, wären die aktuellen 
Kurse eine weitere Chance zum 
Nachkauf, so Hölzle.

Quelle: Thomson Reuters Datastream


