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Guthaben:	 22 027,93 Euro
Depotwert:	 131 881,00 Euro
Gesamtwert*:	 153 908,93 Euro

Depotveränderung: 	 +53,9 %

Guthaben:	 29 013,49 Euro
Depotwert:	 84 994,41 Euro
Gesamtwert*:	 114  007,90 Euro

Depotveränderung: 	 +14,0 %

Kaufen, Halten, Verkaufen – Martin verliert bei Balda und Wacker Chemie die Geduld;  
Hölzle vertraut dem Centrosolar-Management und stockt die Anleihenposition auf

Bye-bye, Balda!

Das war’s mit Balda. „Ich stelle die komplette 
Balda-Position zum Verkauf“, lautet die Or-

der von Gerhard Martin aus München. „An der 
positiven Beurteilung der TPK-Beteiligung hat 
sich zwar nichts geändert. Die jüngsten Nach-
richten zu einem eventuellen Subventionsbetrug 
der Balda in China lassen die weitere Kursent-
wicklung jedoch völlig unkalkulierbar erschei-
nen. Also bye-bye, Balda!“

Ohne Limit verabschieden will sich Martin auch 
von Wacker Chemie. „Fundamental hat sich an 
der Beurteilung nichts geändert. Den erneuerba-
ren Energien gehört die Zukunft. Aber die kurz-
fristige Zukunft der Solarwerte sieht weniger gut 
aus, da die gesamte Branche durch den Verfall 
der Siliziumpreise unter die Räder gekommen 
ist. Wacker kann noch so oft die guten Umsatz- 
und Ergebnisprognosen bestätigen: Derzeit in-
teressiert das die Marktteilnehmer nicht. Meine 

Geduld ist deshalb auch bei Wacker am Ende“, 
so Martin. Da sich durch die Verkäufe die Cash-
Position stark erhöht, streicht Martin das Kauf­
limit für Xing, ordert also unlimitiert.

In Manuel Hölzles Depot gab es bei Windsor 
einen Aktiensplit im Verhältnis zwei zu eins. 
„Meine Aktienposition hat sich also von 4500 
auf 6750 Aktien erhöht, der Einstandskurs ent-
sprechend auf 1,67 Euro reduziert“, erklärt der 
Analyst. Wie angekündigt, verkaufte Hölzle 500 
Equitystory-Aktien zum Kurs von 23,43 Euro. 
Damit konnte ich einen schönen Gewinn von 
10,5 Prozent erzielen“, freut sich der Augsbur-
ger. Zugekauft hat Hölzle 200 Süss Microtec zum 
Kurs von 6,43 Euro. Mit dem Vorstand von Cent­
rosolar führte Hölzle eine ausführliche Telefon-
konferenz. „Ich habe einen guten Eindruck ge-
wonnen und stocke die Anleihe um fünf Anteile 
mit Limit 78 Prozent auf“, so Hölzle. � FB

	 100	 Siemens	 DE0007236101	 26/10	 74,35	 7 435,00	 –	 68,65	 6 865,00	 –7,7 %

	 2 500	 M-U-T	 DE000A0MSN11	 div.	 6,13	 15 325,00	 –	 5,35	 13 375,00	 –12,7 %

	 149	 Wacker Chemie	 DE000WCH8881	 14/11	 148,95	 22 193,55	 V: o. L./149	 71,09	 10 592,41	 –52,3 %

	 800	 Wirecard	 DE0007472060	 20/11	 12,71	 10 168,00	 –	 11,74	 9 392,00	 –7,6 %

	 1 500	 Balda	 DE0005215107	 div.	 8,01	 12 015,00	 V: o. L./1500	 5,15	 7 725,00	 –35,7 %

	 400	 Lanxess	 DE0005470405	 div.	 49,70	 19 880,00	 –	 37,85	 15 140,00	 –23,8 %

	 500	 ETF Physical Silber	 DE000A0N62F2	 31/11	 26,43	 13 215,00	 –	 22,31	 11 155,00	 –15,6 %

	 5 000	 QSC	 DE0005137004	 38/11	 1,97	 9 850,00	 –	 2,15	 10 750,00	 9,1 %

		  Xing	 DE000XNG8888				    K: o. L./200		

									       

	 1 700	 Süss Microtec	 DE0007226706	 div.	 6,18	 10 506,00	 –	 6,78	 11 526,00	 9,7 %

	 4 100	 Greiffenberger	 DE0005897300	 div.	 6,90	 28 290,00	 –	 5,60	 22 960,00	 –18,8 %

	20 000	 KPS	 DE000A1A6V48	 div.	 0,72	 14 400,00	 –	 1,10	 22 000,00	 52,8 %

	 5 000	 MPH Mittelst. Pharma	 DE000A0NF697	 div.	 2,63	 13 150,00	 –	 2,30	 11 500,00	 –12,5 %

	13 000	 7Days Music Entertainment	 DE000A1EWXW8	 div.	 1,01	 13 130,00	 –	 0,77	 10 010,00	 –23,8 %

	 500	 Equitystory	 DE0005494165	 17/11	 21,20	 10 600,00	 –	 23,00	 11 500,00	 8,5 %

	 6 750	 Windsor	 DE0006190705	 div.	 1,67	 11 272,50	 –	 1,60	 10 800,00	 –4,2 %

	 2 000	 Helma Eigenheimbau	 DE000A0EQ578	 div.	 10,59	 21 180,00	 K: 8,00/200	 9,83	 19 660,00	 –7,2 %

	 5	  7 %-Centrosolar-Bond	 DE000A1E85T1	 35/11	 860,00	 4 300,00	 K: 5/78 %	 765,00	 3 825,00	 –11,0 %

	 600	 Kinghero	 DE000A0XFMW8	 40/11	 14,50	 8 700,00	 K: 13,00/400	 13,50	 8 100,00	 –6,9 %

Anzahl	 Wertpapier	 ISIN	 aufge-	 Kauf-	 Kauf-	 Limits	 Kurs am  	 Kurswert	 Kursver-
			   nommen	 kurs	 summe	 in Euro/	 29.9.2011	 am	 änderung
			   Ausgabe	 in Euro	 in Euro	 Stück	 in Euro	 29.9.2011	

*Startkapital am 4.3.2010 = 100 000 Euro abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 Prozent pro Wertpapiergeschäft bzw. 2,5 Prozent 
Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SLL = Stop-Loss-Limit

Gerhard Martin: 
verliert nach einem 
mutmaßlichen Be­
trug das Vertrauen 
in Balda

Manuel Hölzle:
erzielte beim  
Süss-Microtec-Teil­
verkauf 10,5 Pro­
zent Gewinn

Gerhard Martin (DAB Bank)

Manuel Hölzle (GBC AG)

Beeindruckende Rally
Die Börsenkrise lässt den Kurs 
der Business-Netzwerk-Aktie 
Xing kalt. Sie notiert nach einer 
beeindruckenden Rally auf  
Allzeithochniveau. Trotz des 
hohen Kurses sieht Martin  
Xing nicht ausgereizt und or-
dert 200 Aktien ohne Limit.

Quelle: Thomson Reuters Datastream


