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Euro7%-Centrosolar-Anleihe

2011

DEPOT 2

DEPOT 1

Guthaben:	 10 320,99 Euro
Depotwert:	 147 772,50 Euro
Gesamtwert*:	 158 093,49 Euro

Depotveränderung: 	 +58,1 %

Guthaben:	 47 794,73 Euro
Depotwert:	 63 689,10 Euro
Gesamtwert*:	 111 483,83 Euro

Depotveränderung: 	 +11,5 %

Kaufen, Halten, Verkaufen – Hölzle und Martin versuchen, preiswert aufzustocken

Kauflimits bleiben im Markt

Die Ratlosigkeit an den Börsen hält an“, be-
ginnt Gerhard Martin seinen aktuellen Kom-

mentar zum Musterdepot und erklärt, weshalb 
viele Marktteilnehmer im Nebel stochern. „Selbst 
viele Börsianer, die über langjährige Erfahrung 
verfügen, sehen sich mit einem Fragenkatalog 
konfrontiert, den es in dieser Form noch nie gab: 
Wird der US-Dollar als Leitwährung bleiben? Wel-
che Staatsfinanzen sind überhaupt noch als soli-
de anzusehen? Welche systemrelevante Bank hat 
welche Leichen im Keller? Sind die Zentralban-
ken noch glaubwürdig? Und welche neuen Rege-
lungen durch ahnungslose Politiker kommen auf 
das Finanzsystem zu?“, fragt der DAB-Bank-Ma-
nager und gibt zu, wie alle anderen keine Ant-
worten zu haben. Sein Fazit fürs Musterdepot: 
„Ich mache nichts.“ Im Markt bleiben allerdings 
seine Abstauberlimits von 6,30 Euro für 750 Bal-
da und 43,50 Euro für 250 Lanxess. Verkauft wur-

den Martins 180 Novozymes zum Kurs von 100,70 
Euro, das bedeutet einen kleinen Verlust von 3,4 
Prozent beziehungsweise 635,40 Euro.

Auf Tauchstation ging der Kurs der 7-Prozent-
Anleihe der Centrosolar (s. Chart), einer Tochter 
der Centrotec Sustainable. Manuel Hölzle kaufte 
fünf Anteile über nominal jeweils 1000 Euro zum 
Kurs von 860 Euro. „Auf dem aktuellen Kursni-
veau rentiert die Anleihe mit rund 10,6 Prozent, 
was ich deutlich für zu hoch erachte“, erklärt er. 
Die Anleihe geriet stark unter Druck, weil das 
Unternehmen Mitte August seinen Ausblick ge-
senkt hat. Sorgen um die Rückzahlung des Bonds 
im Jahr 2016 macht sich Hölzle nicht, da Centro-
solars Schuldnerqualität von Creditreform jüngst 
mit BBB benotet wurde. Im Markt bleiben Hölz-
les Kauflimits von 6,50 Euro für 200 Süss Micro-
tec, 5,70 Euro für 500 Greiffenberger, 1,10 Euro für 
1000 KPS und acht Euro für 200 Helma.�  FB

	 100	 Siemens	 DE0007236101	 26/10	 74,35	 7 435,00	 –	 71,54	 7 154,00	 –3,8%

	 1 875	 M-U-T	 DE000A0MSN11	 48/10	 6,50	 12 187,50	 –	 4,75	 8 906,25	 –26,9%

	 149	 Wacker Chemie	 DE000WCH8881	 14/11	 148,95	 22 193,55	 –	 98,15	 14 624,35	 –34,1%

	 800	 Wirecard	 DE0007472060	 20/11	 12,71	 10 168,00	 –	 10,18	 8 144,00	 –19,9%

	 750	 Balda	 DE0005215107	 22/11	 9,72	 7 290,00	 K: 6,30/750	 6,32	 4 740,00	 –35,0%

	 150	 Lanxess	 DE0005470405	 30/11	 60,04	 9 006,00	 K: 43,50/250	 42,97	 6 445,50	 –28,4%

	 500	 ETF Physical Silber	 DE000A0N62F2	 31/11	 26,43	 13 215,00	 –	 27,35	 13 675,00	 3,5%

									       

									       

									       

	 1 500	 Süss Microtec	 DE0007226706	 div.	 6,15	 9 225,00	 K:6,50/200	 7,08	 10 620,00	 15,1 %

	 3 600	 Greiffenberger	 DE0005897300	 div.	 7,07	 25 452,00	 K: 5,70/500	 5,80	 20 880,00	 –18,0 %

	19 000	 KPS	 DE000A1A6V48	 div.	 0,70	 13 300,00	 K: 1,10/1000	 1,19	 22 610,00	 70,0 %

	 5 000	 MPH Mittelst. Pharma	 DE000A0NF697	 div.	 2,63	 13 150,00	 –	 2,29	 11 450,00	 –12,9 %

	13 000	 7Days Music Entertainment	 DE000A1EWXW8	 div.	 1,01	 13 130,00	 –	 0,91	 11 830,00	 –9,9 %

	 1 000	 Equitystory	 DE0005494165	 17/11	 21,20	 21 200,00	 –	 21,50	 21 500,00	 1,4 %

	 4 000	 Cinemaxx	 DE0005085708	 18/11	 3,06	 12 240,00	 SLL: 2,80	 3,11	 12 440,00	 1,6 %

	 4 500	 Windsor	 DE0006190705	 div.	 2,50	 11 250,00	 –	 3,00	 13 500,00	 20,0 %

	 2 000	 Helma Eigenheimbau	 DE000A0EQ578	 div.	 10,59	 21 180,00	 K: 8,00/200	 9,29	 18 580,00	 –12,3 %

	 5	  7 %-Centrosolar-Bond	 DE000A1E85T1	 35/11	 860,00	 4 300,00	 –	 872,50	 4 362,50	 1,5 %

Anzahl	 Wertpapier	 ISIN	 aufge-	 Kauf-	 Kauf-	 Limits	 Kurs am  	 Kurswert	 Kursver-
			   nommen	 kurs	 summe	 in Euro/	 18.8.2011	 am	 änderung
			   Ausgabe	 in Euro	 in Euro	 Stück	 in Euro	 18.8.2011	

*Startkapital am 4.3.2010 = 100 000 Euro abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 Prozent pro Wertpapiergeschäft bzw. 2,5 Prozent 
Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SLL = Stop-Loss-Limit

Gerhard Martin: 
sieht grund- 
legende Pfeiler  
des Finanzsystems 
in Frage gestellt

Manuel Hölzle:
erzielte in der vori-
gen Woche einen 
Wertzuwachs von 
vier Prozent

Gerhard Martin (DAB Bank)

Manuel Hölzle (GBC AG)

Zu tief gefallen?
Obwohl mit BBB benotet, 
rauschte der Kurs des Centro-
solar-Bonds in kürzester Zeit  
in den Keller. Diese Reaktion 
auf schlechte Zahlen und Aus-
blick hält Chefanalyst Hölzle  
für übertrieben und sieht nun 
eine günstige Einstiegschance.

Quelle: Bloomberg


