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Kaufen, Halten, Verkaufen –  

die Griechenland-Krise  

verunsichert und lässt die  

Experten verhalten handeln

Derzeit keine 
Prognosen

Die Entwicklungen rund um Grie-
chenland lassen derzeit keine Pro-

gnosen, nicht einmal für die nächste 
Woche, zu. Situation und richtige Positio-
nierung sind nicht festlegbar“, kommen-
tiert Gerhard Martin die aktuelle Markt-
lage. Lediglich bei Novozymes wittert der 
DAB-Banker eine Chance und ordert wei-
tere 60 Aktien ohne Limit. „Das Biotech-
nologie-Unternehmen hat konsolidiert 
und sieht nun technisch wieder gut aus, 
was Potenzial nach oben eröffnet“, er-
klärt Martin. Technologie-Aktien im All-
gemeinen haben in den vergangenen 
Wochen Federn lassen müssen, darunter 
auch Martins Depotwert Balda. Doch das 
beunruhigt ihn nicht. „Die Konsolidie-
rung bei den Tech-Werten dürfte vorbei 
sein und damit wieder Luft nach oben in 
Sicht sein.“ Enttäuscht zeigt sich Martin 
aber von der schwachen Entwicklung der  
Aixtron-Aktie. „Ich gebe dem Papier eine 
letzte Chance und platziere einen Stopp 
bei 23,98 Euro.“

Manuel Hölzles BHB-Brauholding- 
Position wurde zum Kurs von 2,38 Euro 
je Aktie verkauft, um im Depot Platz für 
Windsor zu schaffen. Die Aktien des Ber-
liner Immobilien-Projektentwicklers und 
Bestandshalters Windsor rückten zum 
Kurs von 2,50 Euro ins Depot ein. Das 
Unternehmen konzentriert sich bei sei-
nen Investitionen auf die zentralen Lagen 
Berlins. „Der wichtigste Ansatz des Ge-
schäftssegments liegt in der Entwicklung 
der Immobilien, die anschließend je hälf-
tig im Bestand verbleiben und veräußert 
werden sollen. Damit profitiert Windsor 
einerseits von einer Wertsteigerungskom-
ponente, andererseits von Liquiditätszu-
flüssen aus der Entwicklung der Immo-
bilien“, erklärt der Augsburger Analyst. 
Seine Greiffenberger-Position stockte er 
um 700 Aktien zum Kurs von 6,95 Euro 
auf. Damit sank der Einstandskurs mini-
mal von 7,21 auf 7,16 Euro. � FB

Frank  
Lingohr: 
der Value-In-
vestor bleibt 
bei seinen al-
ten Favoriten

Manuel 
Hölzle:
hofft bei 
Windsor auf 
30 Prozent 
Kursgewinn

Anzahl	 Wertpapier	 ISIN	 aufge-	 Kauf-	 Kauf-	 Limits	 Kurs am  	 Kurswert	 Kursver-
			   nommen	 kurs	 summe	 in Euro/	 22.6.2011	 am	 änderung
			   Ausgabe	 in Euro	 in Euro	 Stück	 in Euro	 22.6.2011	

*Startkapital am 4.3.2010 = 100 000 Euro abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 Prozent pro Wertpapiergeschäft bzw. 2,5 Prozent  
Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SLL = Stopp-Loss-Limit

Gerhard 
Martin: 
erwartet 
anziehende 
Kurse bei 
Novozymes

DEPOT 3

DEPOT 2

DEPOT 1

Guthaben:	 21 927,96 Euro	 Depotwert:	 111 055,45 Euro
Gesamtwert*:	 132 983,41 Euro	 Depotveränderung:	 33,0 %

	 100	 Siemens	 DE0007236101	 26/10	 74,35	 7 435,00	 –	 92,53	 9 253,00	 24,5 %

	 1 875	 M-U-T	 DE000A0MSN11	 48/10	 6,50	 12 187,50	 –	 6,35	 11 906,25	 –2,3 %

	 1 260	 TUI	 DE000TUAG000	 49/10	 8,28	 10 432,80	 –	 7,63	 9 613,80	 –7,9 %

	 500	 Südzucker	 DE0007297004	 09/11	 20,74	 10 370,00	 –	 24,13	 12 065,00	 16,3 %

	 120	 Novozymes	 DK0010272129	 09/11	 101,47	 12 176,40	 –	 106,58	 12 789,60	 5,0 %

	 149	 Wacker Chemie	 DE000WCH8881	 14/11	 148,95	 22 193,55	 K: o. L./60	 149,20	 22 230,80	 0,2 %

	 350	 Aixtron	 DE000A0WMPJ6	 20/11	 28,81	 10 083,50	 SLL: 23,98/350	 24,03	 8 410,50	 –16,6 %

	 800	 Wirecard	 DE0007472060	 20/11	 12,71	 10 168,00	 –	 11,89	 9 512,00	 –6,5 %

	 600	 Gildemeister	 DE0005878003	 20/11	 17,01	 10 206,00	 –	 14,62	 8 772,00	 –14,1 %

	 750	 Balda	 DE0005215107	 22/11	 9,72	 7 290,00	 –	 8,67	 6 502,50	 –10,8 %

Frank Lingohr (Lingohr & Partner)

Manuel Hölzle (GBC AG)

Guthaben:	 1 671,03 Euro		  Depotwert:	 100 331,97 Euro
Gesamtwert*:	 102 003,00 Euro		  Depotveränderung:	 2,0 %

Guthaben:	 5 877,02 Euro	 Depotwert:	 167 624,00 Euro
Gesamtwert*:	 173 501,02 Euro	 Depotveränderung:	 73,5 % 

Gerhard Martin (DAB Bank)

	 900	 KTG Agrar	 DE000A0DN1J4	 div.	 15,63	 14 067,00	 SSL: 14,90	 15,58	 14 022,00	 –0,3 %

	 1 300	 Süss Microtec	 DE0007226706	 div.	 5,99	 7 787,00	 –	 9,44	 12 272,00	 57,6 %

	 3 400	 Greiffenberger	 DE0005897300	 div.	 7,16	 24 344,00	 –	 7,10	 24 140,00	 –0,8 %

	19 000	 KPS	 DE000A1A6V48	 div.	 0,70	 13 300,00	 –	 1,24	 23 560,00	 77,1 %

	 4 000	 MPH Mittelst. Pharma	 DE000A0NF697	 div.	 2,59	 10 360,00	 –	 3,20	 12 800,00	 23,6 %

	13 000	 7Days Music Entertainment	 DE000A1EWXW8	 div.	 1,01	 13 130,00	 –	 1,10	 14 300,00	 8,9 %

	 12	 6,5%-Anleihe Helma Eig.	 DE000A1E8QQ4	 div.	 1 000,00	 12 000,00	 –	 1 000,00	 12 000,00	 0,0 %

	 1 000	 Equity Story	 DE0005494165	 17/11	 21,20	 21 200,00	 –	 24,25	 24 250,00	 14,4 %

	 6 000	 Cinemaxx	 DE0005085708	 18/11	 3,06	 18 360,00	 –	 3,38	 20 280,00	 10,5 %

	 4 000	 Windsor	 DE0006190705	 27/11	 2,50	 10 000,00	 –	 2,50	 10 000,00	 0,0 %

	 260	 Lingohr Systematic LBB Inv.	 DE0009774794	 11/10	 76,70	 19 942,00	 –	 85,98	 22 354,80	 12,1 %

	 125	 HSBC T. Lingohr Global Equity	 LU0384133178	 11/10	 158,32	 19 790,00	 –	 174,26	 21 782,50	 10,1 %

	 485	 Altria	 US02209S1033	 11/10	 14,82	 7 187,70	 –	 18,85	 9 142,25	 27,2 %

	 250	 Western Digital	 US9581021055	 11/10	 28,12	 7 030,00	 –	 24,24	 6 060,00	 –13,8 %

	 6 500	 Dongfeng Motors	 CNE100000312	 11/10	 1,06	 6 890,00	 –	 1,22	 7 930,00	 15,1 %

	 222	 AstraZeneca	 GB0009895292	 11/10	 33,00	 7 326,00	 –	 34,06	 7 561,32	 3,2 %

	 315	 BHP Billiton	 GB0000566504	 11/10	 23,65	 7 449,75	 –	 25,88	 8 152,20	 9,4 %

	 420	 Intel	 US4581401001	 20/10	 17,28	 7 257,60	 –	 15,02	 6 308,40	 –13,1 %

	 260	 Hormel Foods	 US4404521001	 26/10	 16,94	 4 404,40	 –	 20,40	 5 304,00	 20,4 %

	 55	 Münchener Rück	 DE0008430026	 31/10	 104,95	 5 772,25	 –	 104,30	 5 736,50	 –0,6 %


