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Frank  
Lingohr: 
bleibt bei 
seinen alten 
Favoriten

Manuel 
Hölzle:
sieht das Kurs-
ziel für 7Days 
bei 1,75 EuroKaufen, Halten, Verkaufen 

– Martin trennt sich von 

Langweiler; Hölzle erwartet 

Umsatzsprung bei 7Days

Hölzle setzt auf 
Hinterseer

Gerhard Martin bleibt weiter ak-
tiv. „Die Deutsche-Wohnen-Aktie 

kommt nicht richtig vom Fleck und hat 
sich seit der Depotaufnahme entgegen 
den Erwartungen nur unterdurchschnitt-
lich entwickelt. Zudem bauten sich um 
elf Euro mittlerweile technische Wider-
stände auf, die gegen eine kurzfristi-
ge überdurchschnittliche Entwicklung 
sprechen“, erklärt der DAB-Banker. Also 
zieht er die Konsequenz und stellt die 
gesamte Deutsche-Wohnen-Position ohne 
Limit zum Verkauf.

Damit der Cash-Bestand nicht zu groß 
wird, ordert Martin 750 Aktien der Balda 
AG (ISIN: DE0005215107). „Balda befin-
det sich in einer Umbruchphase. Das Ge-
schäftsfeld Telekommunikations-Hard-
ware schreibt weiterhin rote Zahlen. Die 
Medizinsparte steht besser da und soll 
durch Übernahmen gestärkt werden. Un-
ternehmensaktien wie Balda sind norma-
lerweise schwer zu bewerten“, gibt Mar-
tin zu. Als gewichtiges Argument, das 
für Balda spricht, sieht Martin die noch 
16-prozentige Beteiligung am taiwanesi-
schen Touchscreen-Entwickler TPK, die 
für rund 720 Millionen Euro versilbert 
werden soll. „Allein diese Beteiligung ist 
pro Balda-Aktie knapp neun Euro wert. 
Das heißt, die operativen Geschäftsfelder 
der Balda gibt es zum aktuellen Aktien-
kurs von etwa 9,80 Euro fast geschenkt“, 
so Martin. 

Manuel Hölzle sieht wie in der Vorwo-
che von Neu-Engagements ab, legt den 
FOCUS-MONEY-Lesern aber nochmals 
die 7Days-Music-Entertainment-Aktie ans 
Herz. „Mit der Vertragsverlängerung des 
umsatzstärksten Künstlers, Hansi Hinter-
seer, sowie den Neuverpflichtungen von 
Musikern wie Laith Al-Deen, Mehrzad 
Marashi, C. J. Taylor und Joseph Han-
nesschläger dürften die operativen Ge-
schäfte richtig ins Laufen kommen“, so 
Hölzle. Sein Kursziel: 1,75 Euro. � FB

Anzahl	 Wertpapier	 ISIN	 aufge-	 Kauf-	 Kauf-	 Limits	 Kurs am  	 Kurswert	 Kursver-
			   nommen	 kurs	 summe	 in Euro/	 12.5.2011	 am	 änderung
			   Ausgabe	 in Euro	 in Euro	 Stück	 in Euro	 12.5.2011	

*Startkapital am 4.3.2010 = 100 000 Euro abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 Prozent pro Wertpapiergeschäft bzw. 2,5 Prozent Aus-
gabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SLL = Stopp-Loss-Limit

Gerhard 
Martin: 
trennt sich 
von Deutsche 
Wohnen

DEPOT 3

DEPOT 2

DEPOT 1

Guthaben:	 17 857,55 Euro	 Depotwert:	 121 796,05 Euro
Gesamtwert*:	 139 653,60 Euro	 Depotveränderung:	 39,7 %

	 100	 Siemens	 DE0007236101	 26/10	 74,35	 7 435,00	 –	 94,19	 9 419,00	 26,7 %

	 1 875	 M-U-T	 DE000A0MSN11	 48/10	 6,50	 12 187,50	 –	 6,77	 12 693,75	 4,2 %

	 1 260	 TUI	 DE000TUAG000	 49/10	 8,28	 10 432,80	 –	 8,20	 10 332,00	 –1,0 %

	 1 000	 Deutsche Wohnen	 DE000A0HN5C6	 08/11	 10,02	 10 020,00	 V: o. L./1000	 10,68	 10 680,00	 6,6 %

	 500	 Südzucker	 DE0007297004	 09/11	 20,74	 10 370,00	 –	 21,22	 10 610,00	 2,3 %

	 120	 Novozymes	 DK0010272129	 09/11	 101,47	 12 176,40	 –	 118,42	 14 210,40	 16,7 %

	 149	 Wacker Chemie	 DE000WCH8881	 14/11	 148,95	 22 193,55	 –	 165,10	 24 599,90	 10,8 %

	 350	 Aixtron	 DE000A0WMPJ6	 20/11	 28,81	 10 083,50	 –	 27,30	 9 555,00	 –5,2 %

	 800	 Wirecard	 DE0007472060	 20/11	 12,71	 10 168,00	 –	 12,17	 9 736,00	 –4,2 %

	 600	 Gildemeister	 DE0005878003	 20/11	 17,01	 10 206,00	 –	 16,60	 9 960,00	 –2,4 %

Frank Lingohr (Lingohr & Partner)

Manuel Hölzle (GBC AG)

Guthaben:	 1 671,03 Euro		  Depotwert:	 105 034,95 Euro
Gesamtwert*:	 106 705,98 Euro		  Depotveränderung:	 6,7 %

Guthaben:	 19 915,84 Euro	 Depotwert:	 161 609,00 Euro
Gesamtwert*:	 181 524,84 Euro	 Depotveränderung:	 81,5 % 

Gerhard Martin (DAB Bank)

	 900	 KTG Agrar	 DE000A0DN1J4	 div.	 15,63	 14 067,00	 SSL: 14,90	 16,49	 14 841,00	 5,5 %

	 1 000	 Süss Microtec	 DE0007226706	 11/10	 4,38	 4 380,00	 –	 11,78	 11 780,00	 168,9 %

	 2 200	 Greiffenberger	 DE0005897300	 div.	 7,06	 15 532,00	 –	 8,20	 18 040,00	 16,1 %

	19 000	 KPS	 DE000A1A6V48	 div.	 0,70	 13 300,00	 –	 1,35	 25 650,00	 92,9 %

	 5 200	 BHB Brauholding Bayern-Mit.	 DE000A1CRQD6	 div.	 2,59	 13 468,00	 –	 2,44	 12 688,00	 –5,8 %

	 2 500	 MPH Mittelst. Pharma	 DE000A0NF697	 47/10	 2,21	 5 525,00	 –	 3,44	 8 600,00	 55,7 %

	13 000	 7Days Music Entertainment	 DE000A1EWXW8	 div.	 1,01	 13 130,00	 –	 1,06	 13 780,00	 5,0 %

	 12	 6,5%-Anleihe Helma Eig.	 DE000A1E8QQ4	 div.	 1000,00	 12 000,00	 –	 1000,00	 12 000,00	 0,0 %

	 1 000	 Equity Story	 DE0005494165	 17/11	 21,20	 21 200,00	 –	 24,61	 24 610,00	 16,1 %

	 6 000	 Cinemaxx	 DE0005085708	 18/11	 3,06	 18 360,00	 –	 3,27	 19 620,00	 6,9 %

	 260	 Lingohr Systematic LBB Inv	 DE0009774794	 11/10	 76,70	 19 942,00	 –	 92,70	 24 102,00	 20,9 %

	 125	 HSBC T. Lingohr Global Equity	 LU0384133178	 11/10	 158,32	 19 790,00	 –	 184,50	 23 062,50	 16,5 %

	 485	 Altria	 US02209S1033	 11/10	 14,82	 7 187,70	 –	 19,05	 9 239,25	 28,5 %

	 250	 Western Digital	 US9581021055	 11/10	 28,12	 7 030,00	 –	 26,90	 6 725,00	 –4,3 %

	 6 500	 Dongfeng Motors	 CNE100000312	 11/10	 1,06	 6 890,00	 –	 1,10	 7 150,00	 3,8 %

	 222	 AstraZeneca	 GB0009895292	 11/10	 33,00	 7 326,00	 –	 36,50	 8 103,00	 10,6 %

	 315	 BHP Billiton	 GB0000566504	 11/10	 23,65	 7 449,75	 –	 26,68	 8 404,20	 12,8 %

	 420	 Intel	 US4581401001	 20/10	 17,28	 7 257,60	 –	 16,34	 6 862,80	 –5,4 %

	 260	 Hormel Foods	 US4404521001	 26/10	 16,94	 4 404,40	 –	 20,27	 5 270,20	 19,7 %

	 55	 Münchener Rück	 DE0008430026	 31/10	 104,95	 5 772,25	 –	 111,20	 6 116,00	 6,0 %


