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Kaufen, Halten, Verkaufen 

– Hölzle und Rohe agieren 

vorsichtig und realisieren  

zu Teilen ihre Buchgewinne

Tendenz zur 
Vorsicht

Z wei der Experten tendieren in die-
ser Woche zur Vorsicht. „Nachdem 

die Börsen nach dem Japan-Desaster 
schnell wieder hochgelaufen sind, ha-
ben wir heute eine Börsensituation, in 
der mit einer Konsolidierung gerechnet 
werden kann. Deshalb nehme ich in die-
ser Woche keinen Kauf vor und warte erst 
einmal ab, ob sich etwas ergibt“, erklärt 
Eberhard Rohe. Auf jeden Fall nimmt er 
die bislang erzielten Kursgewinne bei 
Netflix mit und trennt sich von seiner  
gesamten Netflix-Position ohne Limit. 
„Die Aktie ist nach der jüngsten Kon-
solidierung im Februar wieder extrem 
schnell gestiegen und hat mit etwas Fan-
tasie ein Doppeltop bei 245 Dollar ausge-
bildet. Obwohl der Aufwärtstrend grund-
sätzlich noch intakt ist, will ich die Aktie 
verkaufen und hoffe auf eine neue Kon-
solidierung, in der ich die Aktie vielleicht  
bei 205/210 Dollar zurückkaufen kann“, 
erklärt Rohe seine Strategie.

Auch Manuel Hölzle neigt zur Vorsicht 
und realisiert seine Kursgewinne bei Po-
lytec. Er stellt die komplette Position mit 
Limit 6,80 Euro je Aktie zum Verkauf, ob-
wohl, so der Analyst aus Augsburg, „das 
Unternehmen gute Zahlen geliefert hat 
und von den Anlegern wiederentdeckt 
wurde. Da ich aber eine vielversprechen-
dere Investmentalternative habe, muss 
die Aktie weichen.“ Sobald Polytec ver-
kauft ist, besetzt Hölzle die frei werdende 
Position mit Aktien des Medienunterneh-
mens Equity Story (ISIN: DE0005494165), 
das mit mehr als 5000 Kunden ein füh-
render Anbieter für Online-Kommuni-
kation im deutschsprachigen Raum ist. 
„Für 1000 Aktien setze ich das Kauflimit bei 
22,00 Euro“, lautet die Order. Um Verlus-
te durch heftige Kursabstürze zu verhin-
dern, platziert Hölzle für KTG Agrar ein 
Stop-Loss-Limit von 13,50 Euro je Aktie, 
für den Fonds First Capital Group von 87 
Euro je Anteil.  FB

Guthaben: 52,42 Euro Depotwert: 139 120,42 Euro
Gesamtwert*: 139 172,84 Euro Depotveränderung: 39,2 %

 260 Biotest DE0005227201 15/10 38,40 9 984,00 – 48,35 12 571,00 25,9 %

 100 Siemens DE0007236101 26/10 74,35 7 435,00 – 96,85 9 685,00 30,3 %

 1 875 M-U-T DE000A0MSN11 48/10 6,50 12 187,50 – 5,98 11 212,50 –8,0 %

 1 260 TUI DE000TUAG000 49/10 8,28 10 432,80 – 8,93 11 251,80 7,9 %

 114 Netflix US64110L1061 05/11 143,45 16 353,30 V: o. L./114 167,08 19 047,12 16,5 %

 1 000 Deutsche Wohnen DE000A0HN5C6 08/11 10,02 10 020,00 – 10,25 10 250,00 2,3 %

 500 Südzucker DE0007297004 09/11 20,74 10 370,00 – 20,16 10 080,00 –2,8 %

 120 Novozymes DK0010272129 09/11 101,47 12 176,40 – 112,00 13 440,00 10,4 %

 200 Zooplus DE0005111702 11/11 65,00 13 000,00 – 83,50 16 700,00 28,5 %

 149 Wacker Chemie DE000WCH8881 14/11 148,95 22 193,55 – 167,00 24 883,00 12,1 %

*Startkapital am 4.3.2010 = 100 000 Euro abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 Prozent pro Wertpapiergeschäft bzw. 2,5 Prozent 
Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SLL = Stop-Loss-Limit
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Frank Lingohr (Lingohr & Partner)

Manuel Hölzle (GBC AG)

Guthaben: 1 671,03 Euro  Depotwert: 103 524,60 Euro
Gesamtwert*: 105 195,63 Euro  Depotveränderung: 5,2 %

Guthaben: 19 769,62 Euro Depotwert: 151 311,80 Euro
Gesamtwert*: 171 081,42 Euro Depotveränderung: 71,1 % 

Eberhard Rohe (DAB Bank)

 900 KTG Agrar DE000A0DN1J4 div. 15,63 14 067,00 SLL: 13,50 16,21 14 589,00 3,7 %

 1 000 Süss Microtec DE0007226706 11/10 4,38 4 380,00 – 12,50 12 500,00 185,4 %

 170 Fonds 1st Capital Group LU0329290448 div. 84,40 14 348,00 SLL: 87,00 89,74 15 255,80 6,3 %

 2 200 Greiffenberger DE0005897300 div. 7,06 15 532,00 – 7,86 17 292,00 11,3 %

 19 000 KPS DE000A1A6V48 div. 0,70 13 300,00 – 1,20 22 800,00 71,4 %

 5 200 BHB Brauholding Bayern-Mit. DE000A1CRQD6 div. 2,59 13 468,00 – 2,40 12 480,00 –7,3 %

 2 500 MPH Mittelst. Pharma DE000A0NF697 47/10 2,21 5 525,00 – 2,93 7 325,00 32,6 %

 13 000 7Days Music Entertainment DE000A1EWXW8 div. 1,01 13 130,00 – 1,10 14 300,00 8,9 %

 12 6,5 %-Anleihe Helma Eig. DE000A1E8QQ4 div. 1 000,00 12 000,00 – 1000,00 12 000,00 0,0 %

 3 300 Polytec Holding AT0000A00XX9 div. 5,89 19 437,00 V: 6,80/3300 6,90 22 770,00 17,1 %

 260 Lingohr Systematic LBB Inv. DE0009774794 11/10 76,70 19 942,00 – 90,70 23 582,00 18,3 %

 125 HSBC T. Lingohr Global Equity LU0384133178 11/10 158,32 19 790,00 – 183,31 22 913,75 15,8 %

 485 Altria US02209S1033 11/10 14,82 7 187,70 – 18,45 8 948,25 24,5 %

 250 Western Digital US9581021055 11/10 28,12 7 030,00 – 26,25 6 562,50 –6,7 %

 6 500 Dongfeng Motors CNE100000312 11/10 1,06 6 890,00 – 1,16 7 540,00 9,4 %

 222 AstraZeneca GB0009895292 11/10 33,00 7 326,00 – 34,00 7 548,00 3,0 %

 315 BHP Billiton GB0000566504 11/10 23,65 7 449,75 – 29,10 9 166,50 23,0 %

 420 Intel US4581401001 20/10 17,28 7 257,60 – 13,96 5 863,20 –19,2 %

 260 Hormel Foods US4404521001 26/10 16,94 4 404,40 – 19,47 5 062,20 14,9 %

 55 Münchener Rück DE0008430026 31/10 104,95 5 772,25 – 115,24 6 338,20 9,8 %

Anzahl Wertpapier ISIN aufge- Kauf- Kauf- Limits Kurs am   Kurswert Kursver-
   nommen kurs summe in Euro/ 7.4.2011 am änderung
   Ausgabe in Euro in Euro Stück in Euro 7.4.2011 


