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Die Syzygy AG ist eine européische Agenturgruppe fur interaktives Marketing, die Aufgaben einer
geschéftsfihrenden Holding wahrnimmt, wahrend die Tochtergesellschaften als operative
Einheiten das Beratungs— und Dienstleistungsgeschaft ausiiben. Dabei besteht der Konzern aus
der Syzygy Aktiengesellschaft sowie ihren sechs Tochtergesellschaften: der Syzygy Deutschland
GmbH, der Syzygy UK Ltd., der Gesellschaft flr elektronischen Handel (GFEH), der Unique Digital
Ltd., der Mediopoly Ltd. sowie seit dem 15. Januar 2008 dem Design Studio Hi-ReS! Mit den
Niederlassungen in Frankfurt, Hamburg und London bietet der Konzern europaischen
GroBunternehmen ein ganzheitliches Dienstleistungsspektrum rund um unternehmensrelevante
Internet-Lésungen: von der strategischen Planung Uber Projektplanung, Konzeption und
Gestaltung bis hin zur technischen Realisierung. Suchmaschinenmarketing und Online Media
Planung komplettieren das Serviceangebot der Syzygy AG. Den Kunden wird somit die Nutzung
des Internets als leistungsstarkes Kommunikations— und Vertriebsmedium und die Interaktion mit
Kunden, Geschéftspartnern und Mitarbeitern erméglicht.

Daten & Prognosen

GuV in Mio. EUR \ GJ.-Ende 31.12.2007 31.12.2008  31.12.2009%e 31.12.2010e
Umsatz 27,35 31,71 32,98 36,13
EBITDA 4,08 5,86 5,17 5,80
EBIT 3,37 5,16 4,36 5,06
Jahreslberschuss 2,57 3,63 3,98 4,17
Kennzahlen in EUR

Gewinn je Aktie 0,21 0,30 0,33 0,35
Dividende je Aktie 0,21 0,15 0,16 0,17
Kennzahlen

EV/Umsatz 0,51 0,31 0,29 0,27
EV/EBITDA 3,42 1,66 1,88 1,68
EV/EBIT 4,14 1,88 2,23 1,92
KGV 14,08 9,98 9,11 8,69
KBV 1,14

Finanztermine: **|letztes Research von GBC:
Datum: Ereignis

29.05.2009: Hauptversammlung

30.07.2009: Veréffentlichung HJ-Bericht
August 2009: Small Cap Conference Frankfurt
29.10.2009: Veroffentlichung 9M-Bericht
November 2009: Eigenkapitalforum Frankfurt
Dezember 2009: VIII. MKK Minchen

Datum: Veréffent. / Kursziel in EUR / Rating
10.11.2008: RS / 4,84 / KAUFEN
14.4.2009: RS / 5,01 / KAUFEN

RS = Research Studie; RG = Research Guide;

** oben aufgeflihrte Researchstudie kann unter www.gbc
ag.de eingesehen, bzw. bei der GBC AG, Halderstr. 27,
D 86150 Augsburg angefordert werden.
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Q1/2009 ,.In-Line“ Syzygy AG

Geschaftsentwicklung Q1 2009 - Umsatz und Ergebnis ,.In-Line”

in Mio. Euro Q1 2008 A zum VJ Q1 2009
Bruttoumsatz 16,81 +13,2% 19,02
Umsatz 7,20 +39% 7,48
davon in Deutschland 3,83 +7,1% 4,10
davon in GB 3,49 +6,4 % 3,72
EBITDA 1,37 -8,5% 1,25
EBIT 1,22 -9,6 % 1,11
Konzernergebnis 0,81 +22,1% 0,99
EPS in Euro 0,07 +22,1 % 0,08

Quelle: Syzygy AG; GBC AG

Das erste Quartal 2009 war erneut ein gutes Quartal fir die Syzygy AG und die Zahlen liegen direkt im
Rahmen unserer Erwartungen. Zwar war das erste Quartal des laufenden Geschéftsjahres 2009 bei der
Syzygy AG von Umsatzriickgdngen im Kundensegment Automobil sowie vom Wegfall der vom Suchma-
schinenbetreiber Google letztes Jahr noch gewahrten Rickvergitungen gepragt. Die Gewinnung von
Neukunden sowie eine positive Entwicklung des bestehenden Kundenstamms standen diesen Effekten
aber positiv entgegen, so dass die Gesellschaft im ersten Quartal 2009 Bruttoumsatzerlése in Hohe von
19,02 Mio. € erwirtschaften konnte. Gegenlber dem Vorjahreswert von 16,81 Mio. € bedeutet dies einen
Anstieg von 13,2 %.

Syzygy AG erwirtschaftet in etwa die Halfte der Umsatzerlése auf dem britischen Markt und ist damit
den Wahrungseinflissen des Britischen Pfunds ausgesetzt. Aufgrund der negativen Entwicklung des
Umrechnungskurses GBP / EUR, fiel der Anstieg der Nettoumsatzerldse etwas weniger dynamisch aus.
Wahrend in der Vorperiode ein Kurs von 1,32 € zugrunde lag, wurden die Umsatze des laufenden Ge-
schéftsjahres mit einem Kurs von 1,10 € pro Pfund umgerechnet. Dementsprechend verzeichnete Syzy-
gy AG Nettoumsatzerlése in Héhe von 7,48 Mio. €, die gegenliber dem Vorjahresquartal ein Wachstum
von 3,9 % (Q1 2008: 7,20 Mio. €) darstellen.

In der Segmentbetrachtung erwirtschaftete Syzygy AG mit dem umsatzstarkeren Geschéftsbereich
LDesign & Build“ Nettoumsatzerlése in Héhe von 5,75 Mio. €, die damit um 11,5 % Uber dem Vorjahres-
niveau lagen (Q1 2008: 5,16 Mio. €). Das Segment ,Onlinemarketing” war wesentlich vom Wegfall der
Rulckvergltungen des Suchmaschinenbetreibers Google negativ beeinflusst. Bemerkbar wird dies im
Umsatzriickgang von 2,16 Mio. € (Q1 2008) auf 1,98 Mio. € (Q1 2009) und damit in Héhe von -8,5 %.

ErwartungsgemanB gestaltete sich die Entwicklung des Ergebnisses vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) leicht ricklaufig. Zusatzliche Effekte aus dem vermehrten Einsatz freier Mitarbeiter,
die einen Uberproportionalen Anstieg der Herstellungskosten nach sich zogen, fihrten in Folge zu einem
EBITDA in Héhe von 1,25 Mio. €, das damit um 8,5 % unterhalb des Vorjahreswertes ausfiel (Q1 2008:
1,37 Mio. €). Unter Bericksichtigung stabiler Abschreibungen in Héhe von 0,15 Mio. € (Q1 2008: 0,15
Mio. €) erzielte Syzygy ein EBIT in Héhe von 1,11 Mio. € (Q1 2008: 1,22 Mio. €) und damit eine EBIT-
Marge von 14,8 % (Q1 2008: 17,0 %). Das nach wie vor sehr hohe Finanzvermdgen der Gesellschaft
generierte im abgelaufenen Quartal ein Finanzergebnis in Hohe von 0,27 Mio. €. Unter Einbezug der
niedrigen Steuerbelastung von 0,38 Mio. €, erwirtschaftete Syzygy AG demnach ein Nachsteuerergeb-
nis von 0,99 Mio. €, das damit den Vorjahreswert von 0,81 Mio. € um 22,1 % Ubertraf. Dies entspricht
einem Ergebnis je Aktie von 0,08 € (Q1 2008: 0,07 €).
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tBillanzitelle Situation - weiterhin sehr stabile Bilanzrelationen mit hoher Liquiditat und einer hohen Eigenkapi-
alquote

Die Syzygy AG verfligt nach wie vor Uber sehr solide Bilanzrelationen und eine weiterhin sehr komfor-
table Eigenkapitalausstattung. Aufgrund der positiven Geschéftsentwicklung konnte das Eigenkapital
gegentber dem Bilanzstichtag 31.12.2008 auf 33,07 Mio. € angehoben werden (31.12.2008: 31,89 Mio.
€) und dementsprechend die solide Eigenkapitalquote auf 54,7 % gesteigert werden (31.12.2008: 52,5
%). Weiterhin war die Passivseite der Bilanz hauptséchlich durch einen Anstieg der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen auf 11,41 Mio. € (31.12.2008: 10,75 Mio. €) bestimmt. Racklaufig ges-
talteten sich hingegen die erhaltenen Anzahlungen, die mit 1,39 Mio. € gegenlber der Geschéftsjahres-
bilanz 2008 in Héhe von 2,15 Mio. € um 35,6 % geringer ausfielen. Hierfir verantwortlich ist ein ver-
mehrtes Abarbeiten von Kundenauftrégen, die bereits im Vorfeld fakturiert wurden. Insgesamt belduft
sich die Bilanzsumme zum 31.03.2009 auf 60,47 Mio. € und bleibt damit gegenliber dem Bilanzstichtag
31.12.2008 nahezu unverandert (31.12.2008: 60,75 Mio. €).

Auf der Aktivseite der Bilanz stellt der Riickgang der liquiden Mittel von 10,99 Mio. € (31.12.2008) auf
7,42 Mio. € zugleich die groBte Veranderung dar. Dieser Abbau wird aber durch einen gleichzeitigen
Anstieg der Wertpapiere auf 19,75 Mio. € (31.12.2008: 15,22 Mio. €) begleitet. Die derzeitig niedrigen
Zinsniveaus wurden von der Gesellschaft entsprechend durch kurzfristige Investitionen in risikoarme
Unternehmensanleihen umgangen. Demzufolge verfigt Syzygy AG insgesamt Uber einen nach wie vor
sehr hohen Bestand an liquiden und liquiditdtsnahen Mitteln in H6he von 27,16 Mio. € (31.12.2008:
26,21 Mio. €) oder 2,25 € je Aktie.

Der operative Cashflow der Gesellschaft war durch einen leichten Anstieg des Working Capital gekenn-
zeichnet und fiel mit 0,95 Mio. € unter dem Vorjahreswert aus. Der Wert des Vergleichsquartals des
Vorjahres in Héhe von 3,85 Mio. € profitierte dabei von einem deutlichen Rickgang des Working Capi-
tal, der hauptsachlich einem Forderungsriickgang in H6he von 4,65 Mio. € geschuldet war.

Der Cashflow aus Investitionstétigkeit in Hohe von -4,55 Mio. € wurde im Wesentlichen durch den Kauf
von Wertpapieren des Umlaufvermégens in Héhe von 5,39 Mio. € beeinflusst.

Fazit - Aktie nach wie vor deutlich unterbewertet; Kursziel 2009: 5,01 €

Das erste Quartal des laufenden Geschéftsjahres ist im Rahmen unserer Erwartungen ausgefallen, die
auf Gesamtjahresbasis von einem Umsatzwachstum in Héhe von 4,0 % und damit 32,98 Mio. € ausge-
hen. Diese Schéatzungen berlcksichtigen dabei eine nach wie vor dynamische Entwicklung, aber auch
eine zunehmende Professionalisierung des Onlinemarktes, der einen starkeren Wettbewerb nach sich
ziehen sollte. Aufgrund dessen sehen wir fiir das laufende Geschéftsjahr 2009 unverandert eine EBIT-
Marge von 13,2 % und damit ein EBIT von 4,36 Mio. € nach sich ziehen sollte.

Umsatzbelastungen aus dem schwachen Automobilbereich sollten im kommenden Geschéftsjahr 2010
durch andere, fir die Syzygy AG wichtige Branchen, wie beispielsweise Medien und Handel, kompen-
siert werden. Demzufolge erwarten wir in 2010 nach wie vor ein dynamischeres Umsatzwachstum in
Hbhe von 9,6 % und damit Umsatzerlése in Ho6he von 36,13 Mio. €. Begleitet sollte dieses Wachstum
auch von einer Verbesserung der Margensituation sein, was sich in einem Anstieg der EBIT-Marge auf
14,0 % niederschlagen sollte. Damit gehen wir fir das kommende Geschéftsjahr von einem EBIT in
Hohe von 5,06 Mio. € aus.

Die unveranderten Bewertungsparameter unserer DCF-Bewertung der Researchstudie (Anno)
vom 14.04.2009 ergeben auf Basis des Jahres 2009 einen fairen Wert je Aktie von 5,01 €. Ausge-
hend vom derzeitigen Kursniveau von 2,97 € entspricht dies einem Potenzial von tliber 40,7 %.
Wir stufen die Syzygy AG daher unverédndert mit dem Rating ,,KAUFEN“ ein.
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Disclaimer und Risikohinweis
I

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken. Alle Daten und
Informationen aus dieser Studie stammen aus Quellen, welche die GBC AG fir
zuverlassig halt. DarlUber hinaus haben die Verfasser die groBtmdgliche Sorgfalt
verwandt, sicherzustellen, dass die verwendeten Fakten und dargestellten
Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine Gewahr oder
Haftung fUr deren Richtigkeit Gbernommen werden — und zwar weder ausdricklich
noch stillschweigend. Dartber hinaus kénnen alle Informationen unvollstdndig oder
zusammengefasst sein. Weder die GBC AG noch die einzelnen Verfasser
Ubernehmen eine Haftung fir Schaden, welche aufgrund der Nutzung dieses
Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise in diesem Zusammenhang
entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur
Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpapiers darstellt und nicht in diesem
Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fir einen
verbindlichen Vertrag, welcher Art auch immer, dienen oder in diesem
Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot flir Wertpapiere, des
oder der in dieser Publikation besprochenen Unternehmen sollte ausschlieBlich auf
der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Angebotsschreiben getroffen
werden, die in Zusammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

Die GBC AG Ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die
genannten Kursziele erreicht werden. Veranderungen in den relevanten Annahmen,
auf denen dieses Dokument beruht, kdnnen einen materiellen Einfluss auf die
angestrebten Renditen haben. Das Einkommen aus Investitionen unterliegt
Schwankungen. Anlageentscheidungen bedurfen stets der Beratung durch einen
Anlageberater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion
Ubernehmen.

Vertrieb auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen
zuganglich gemacht werden, die im Sinne des Financial Services Act 1986 als
erméachtigt oder befreit gelten, oder Personen geman Definition § 9 (3) des Financial
Services Act 1986 (Investment Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in
geéanderter Fassung), und darf an andere Personen oder Personengruppen weder
direkt noch indirekt Gbermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von
Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen gebracht, Gbertragen oder verteilt
werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder andere
Gerichtsbarkeiten kann durch Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz
diese Publikation gelangt, sollten sich Uber etwaige Beschrédnkungen informieren und
diese einhalten. Jedes Versdumnis diese Beschrankung zu beachten, kann eine
Verletzung der US-amerikanischen, kanadischen oder japanischen
Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss
und die vorgenannten Beschréankungen.

Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter:

http://www.gbc-research.de/index.php/publisher/articleview/frmCatld/17/frmArticlelD/47/

Rechtshinweise und Veréffentlichungen geméaBs §34b Abs. 1 WpHG und FinAnV

Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse:

http://www.gbc-research.de/index.php/publisher/articleview/frmCatld/17/frmArticlelD/98/

Seite IV
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§ 2 (1) Aktualisierunq:

Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt
ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. GBC AG behalt sich vor, eine
Aktualisierung der Analyse unangekindigt vorzunehmen.

§ 2 (Il) Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem.
Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ratings dabei auf einen Zeithorizont von
mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen
Zeithorizont von bis zu 12 Monaten. Bei Veroffentlichung der Analyse werden die
Anlageempfehlungen gemas der unten beschriebenen Einstufungen unter Bezug auf
die erwartete Rendite festgestellt. Vorlbergehende Kursabweichungen auBerhalb
dieser Bereiche flhren nicht automatischen zu einer Anderung der Einstufung,
geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der origindren Empfehlung.

Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen
verbunden:

§ 2 (lll) Historische Empfehlungen:

KAUFEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl.
Dividendenzahlung innerhalb des entsprechenden
Zeithorizonts betragt >= + 10 %.

HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl.
Dividendenzahlung innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts
betragt dabei > - 10 % und < + 10 %.

VERKAUFEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl.
Dividendenzahlung innerhalb des entsprechenden
Zeithorizonts betragt <= - 10 %.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wert je Aktie, welcher auf
Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter Methoden der fundamentalen
Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem
Sum-of-the-Parts Verfahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug
fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen,
Kapitalerhbhungen M&A-Aktivitdten, Aktienrlickkaufen, etc.

§ 2 (lll) Historische Empfehlungen:
Die komplettierten historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden
Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:

http://www.gbc-research.de/index.php/publisher/articleview/frmCatld/17/frmArticle| D/98/

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fur die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden o6ffentlich zugéngliche
Informationen (Uber den/die Emittenten, (soweit vorhanden, die drei zuletzt
veroffentlichten Geschafts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen,
Pressemitteilungen,  Wertpapierprospekt, = Unternehmensprasentationen, etc.)
verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung
der vorliegenden Analyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden
Unternehmen gefihrt, um sich die Sachverhalte zur Geschaftsentwicklung naher
erlautern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Inter nskonflikte nach §34b Abs. 1 WpHG und FinAnV:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende
moglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in der Analyse genannte(n) Unternehmen
zum Zeitpunkt der Veroffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen
des §34b WpHG nach. Eine exakte Erlauterung der mdglichen Interessenskonflikte
ist im Weiteren im Katalog mdglicher Interessenskonflikte unter § 2 (V) 2.
aufgefiihrt.Bezliglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder
Finanzinstrumente bestehen die jeweils in den Einzelanalysen angegebenen
moglichen Interessenskonflikte.

Seite IV
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§ 2 (V) 2. Katalog moglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC oder eine mit ihr verbundene juristische Person halt zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3 % der Anteile an der GBC oder einer mit ihr
verbundenen juristischen Person.

(83) GBC oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder
Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten dieses Unternehmens.

(4) GBC oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den
vorangegangenen 12 Monaten bei der 6ffentlichen Emission von Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens betreffend, federfihrend oder mitfihrend beteiligt.

5) GBC oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen
12 Monaten eine Vereinbarung Uber die Erstellung von Researchberichten gegen
Entgelt mit diesem Unternehmen getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde
dem Emittent der Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Verdéffentlichung
zuganglich gemacht.

(6) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den
vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung Uber die Erstellung von
Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten (Uber dieses Unternehmen
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der
Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Veréffentlichung zugénglich gemacht.

(7) Der zustandige Analyst halt zum Zeitpunkt der Verodffentlichung Anteile oder
sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.

(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands
oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile an
dem von ihm analysierten Unternehmen, vor der 6ffentlichen Emission erhalten bzw.
erworben.

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative  Vorkehrungen  getroffen, um mogliche
Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese sofern vorhanden, offen zu legen.
Verantwortlich fir die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance
Officer, Markus Lindermayr, Email: lindermayr@gbc-ag.de.

§ 2 (VI) Verantwortlich fiir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fiir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die
GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als Researchinstitut bei der zusténdigen
Aufsichtsbehérde  (Bundesanstalt fir  Finanzdienstleistungsaufsicht  (BaFin),
Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Holzle (Vorsitz),
Jorg Grunwald und Christoph Schnabel.

Die fir diese Analyse verantwortlichen Analysten sind die jeweils in den
Einzelanalysen angegebenen Analysten.

§ 3 Urheberrechte

Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschitzt. Es wird lhnen ausschlieBlich zu
lhrer Information zur Verflgung gestellt und darf nicht reproduziert oder an
irgendeine andere Person verteilt werden. Eine Verwendung dieses Dokuments
auBerhalb den Grenzen des Urhebergesetzes erfordert grundséatzlich die
Zustimmung der GBC, bzw. des entsprechenden Unternehmens, sofern es zu einer
Ubertragung von Nutzungs- und Verdéffentlichungsrechten gekommen ist.

GBC AG

HalderstraBe 27

D 86150 Augsburg

Tel.: 0821/24 11 33-0

Fax.: 0821/24 11 33-30
Internet: http://www.gbc-ag.de
E-Mail: compliance@gbc-ag.de
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