
55FOCUS MONEY   15/2025

„Auch wenn die Zollankündigungen mittler-

weile schon zu einer – schrecklichen – Ge-

wohnheit werden, beschäftigen sie immer 

noch die Börsen maßgeblich“, sagt Alexander 

Reichelt, Impact AM. In dieser Woche seien 

es die angekündigten Sonderzölle von 25 Pro-

zent auf alle nicht in den USA gefertigten Au-

tos gewesen. „Darunter leiden natürlich vor 

allem deutsche Automobilwerte wie Porsche, 

BMW, Mercedes-Benz und Volkswagen“, er-

klärt der Experte. Reichelt geht aber insge-

samt von einem weiterhin attraktiven Chan-

cenumfeld für Zu- und Nachkäufe aus. Diese 

Woche werde er aber noch nicht aktiv.

Thyssenkrupp kommt ins 

Jaensch-Depot. Reichelt 

wartet auf Nachkaufchancen

Autozölle 

verunsichern

MUSTERDEPOT
Hartmut Jaensch, prediqma, lässt ebenfalls 

sein PorWolio konstant. In der Berichtswoche 

kaufte der Börsenprofi 700 Aktien von Thys-

senkrupp zu je 9,558 Euro und verkaufte da-

für 150 Cisco zu je 55,42 Euro.

„Kontron erzielte 2024 Rekordwerte mit ei-

nem Umsatzplus von 37 Prozent auf 1,685 

Milliarden Euro und einem Ebitda-Anstieg 

um 52 Prozent auf 191,8 Millionen Euro“, 

sagt Manuel Hölzle, GBC. Am Markt sei aber 

mehr erwartet worden. Gewinnmitnahmen 

hätten den Kontron-Kurs daher gedrückt, so 

der Nebenwertekenner. Hölzle setzt zum 

Absichern einen Stopp bei 21,50 Euro. JH

DEPOT 3 

ALEXANDER 
REICHELT,  
Impact Asset 
Management GmbH

170 3i Group GB00B1YW4409 5/25 42,60 7 242,00 – 44,60 7 582,00 4,7

15 ASML Holding  NL0010273215 5/25 711,70 10 675,50 – 647,00 9 705,00 –9,1

100 BMW DE0005190003 5/25 76,22 7 622,00 – 76,94 7 694,00 0,9

3 Hermes International FR0000052292 5/25 2 347,00 7 041,00 – 2460,00 7 380,00 4,8

110 Holcim CH0012214059 5/25 89,94 9 893,40 – 102,35 11 258,50 13,8

130 Novo Nordisk  DK0062498333 5/25 82,76 10 758,80 – 64,69 8 409,70 –21,8

Guthaben: 7 239,11 €   100 Publicis Groupe  FR0000130577 5/25 98,50 9 850,00 – 91,06 9 106,00 –7,6

Depotwert: 91 728,65 € 240 Relx GB00B2B0DG97 5/25 44,86 10 766,40 – 46,28 11 107,20 3,2

Gesamtwert*: 98 967,76 € 600 ING Groep NL0011821202 diverse 17,26 10 353,60 – 18,63 11 180,40 8,0

Depotveränderung: –1,0 % 190 Prosus NL0013654783 14/25 43,37 8 239,35 – 43,72 8 305,85 0,8

DEPOT 1

HARTMUT JAENSCH,  
prediqma – Institut 
für Börsenstrategie

150 Erste Group Bank AT0000652011  5/25 60,18 9 027,00 – 67,46 10 119,00 12,1

95 Heidelberg Materials DE0006047004 diverse 126,81 12 046,50 – 167,55 15 917,25 32,1

70 Hochtief DE0006070006  5/25 133,30 9 331,00 – 167,70 11 739,00 25,8

30 MTU Aero Engines DE000A0D9PT0  5/25 324,10 9 723,00 – 334,90 10 047,00 3,3

850 Standard Chartered GB0004082847 diverse 12,43 10 566,50 – 13,80 11 725,75 11,0

45 Richemont CH0210483332  9/25 185,50 8 347,50 – 166,80 7 506,00 –10,1

Guthaben: 2180,62 €   450 Wacker Neuson DE000WACK012 12/25 17,26 7 767,00 – 21,85 9 832,50 26,6

Depotwert: 100 636,10 € 350 Dürr DE0005565204 13/25 25,34 8 869,00 – 24,02 8 407,00 –5,2

Gesamtwert*: 102 816,72 € 200 Société Générale FR0000130809 13/25 42,09 8 418,00 – 43,51 8 701,00 3,4

Depotveränderung: 2,8 % 700 Thyssenkrupp DE0007500001 15/25 9,56 6 690,60 – 9,49 6 641,60 –0,7

DEPOT 2

MANUEL HÖLZLE,  
GBC AG

100 Alzchem 7) 11) DE000A2YNT30 5/25 63,80 6 380,00 K: 90,00/30 96,20 9 620,00 50,8

240 Cembre 7) 11) IT0001128047 diverse 41,61 9 986,00 – 45,20 10 848,00 8,6

1 150 Guillemot7) 11) FR0000066722 diverse 6,66 7 656,00 – 5,86 6 739,00 –12,0

670 Lottomatica7) 11) IT0005541336 diverse 12,95 8 679,50 – 17,77 11 905,90 37,2

680 M1 Kliniken AG 5) 11) DE000A0STSQ8 diverse 14,81 10 069,00 – 14,90 10 132,00 0,6

600 Stinag Stuttgart Invest 5) 11) DE0007318008 diverse 12,97 7 785,00 – 12,10 7 260,00 –6,7

Guthaben: 15 679,41 €   170 Ströer SA & Co. 11) DE0007493991 diverse 56,14 9 544,50 – 55,75 9 477,50 –0,7

Depotwert: 89 902,90 € 450 Kontron 11) AT0000A0E9W5 diverse 20,08 9 034,50 V: 21,50/450 22,74 10 233,00 13,3

Gesamtwert*: 105 582,31 € 230 Schoeller-Bleckmann 7) 11) AT0000946652 diverse 34,76 7 995,00 – 36,45 8 383,50 4,9

Depotveränderung: 5,6 % 300 Avio 5) 7) 11) IT0005119810 14/25 18,84 5 652,00 – 17,68 5 304,00 –6,2

Die Beiträge stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschließlich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind allgemeiner Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse einzelner 
Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleister konsultiert werden.
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*Startkapital am 13.01.25 = 100 000 Euro, abzüglich Ausgaben für Wertpapiere und Spesen (0,2 % pro Wertpapiergeschäft, 2,5 % Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K = Kauflimit, V = Verkaufslimit, o. L. = ohne Limit, SL = Stop-Loss
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nem Umsatzplus von 37 Prozent auf 1,685 

Milliarden Euro und einem Ebitda-Anstieg Milliarden Euro und einem Ebitda-Anstieg 

um 52 Prozent auf 191,8 Millionen Euro“, 

sagt Manuel Hölzle, GBC. Am Markt sei aber sagt Manuel Hölzle, GBC. Am Markt sei aber 

mehr erwartet worden. Gewinnmitnahmen 

hätten den Kontron-Kurs daher gedrückt, so hätten den Kontron-Kurs daher gedrückt, so 

der Nebenwertekenner. Hölzle setzt zum 

Absichern einen Stopp bei 21,50 Euro.

MANUEL HÖLZLE, HÖLZLE,
GBC AG


