MUSTERDEPOT

Delisting von
USU Software

Holzle trennt sich von USU
Software; Jaensch jetzt mit
sudkoreanischem Autobauer

DAS UMFELD BEI SMALL CAPS ist weiter
schwierig“, sagt Manuel Holzle von GBC. Es
gebe immer wieder Unternehmen, die sich
wegen der glinstigen Bewertung von der Bor-
se zurlickziehen. So wie jetzt USU Software.
Das sei enttdauschend, da GBC den fairen
Wert der Aktie etwa doppelt so hoch wie den
aktuellen Borsenpreis ansetzt. Das notwen-
dige ,Pflichtangebot” dirfte zudem nur
beim rechtlichen Minimum von geschatzt
17 Euro je Aktieliegen. ,USU Software wird
deshalb schweren Herzens aus dem Muster-
depot entfernt“, sagt Holzle. Verkaufslimit:
16,50 Euro. In der Berichtswoche stockte

Nebenwerte-Profi Holzle seine Position bei
Reply um 25 Aktien auf (Stiickpreis: 124,10
Euro) und kam auch bei M1-Kliniken zum
Zug (200 Stiick zu 14,50 Euro).

Hartmut Jaensch (predigma) verkaufte wie
geplant 250 United Internet (22,36 Euro)und
holte sich dafiir 150 ADRs von Hyundai
Motors ins Depot (55,00 Euro). ,In den USA
steigt die Arbeitslosigkeit leicht an, wahrend
das Lohnwachstum parallel zur Inflation
weitersinkt“, erklart Jaensch. Damit wiirden
die Risiken einer Lohn-Preis-Spirale schwin-
den, wegen der die US-Fed bislang noch Zu-
SR

riickhaltung in ihrer Zinspolitik wahre.
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FR0000120073

DEPOT 1 50 Air Liquide SA 175,80 8790,00 195,40 9770,00
NICOLE SPERCH. 13 ASML Holding NV NL0010273215 5/24 649,40 8442,20 - 886,70 1152770 36,5
Impact Asset 65 Beiersdorf AG DE0005200000 5/24 138,15 8979,75 - 13525 879125 -2,1
Management GmbH 90 BMW AG DE0005190003 5/24 96,85 8716,50 - 106,52 9586,80 10,0
45 Deutsche Borse AG DEO005810055 5/24 187,35 8430,75 - 185,30 833850 =-1,1
90 Novo Nordisk A/S-B DK0062498333 5/24 97,65 8788,50 - 12436 1119240 27,4
Guthaben: 60 SAPSE DEO007164600 5/24 144,86 8691,60 - 175,98 10558,80 21,5
Depotwert: 65 Wolters Kluwer NL0000395903 5/24 134,00 8710,00 - 144,30 9379,50 7,7
Gesamtwert™:
Depotverdnderung:
DEPOT 2 600 USU Software® ™ DEOOOAOBVU28 diverse 17,29 10375,00 V:16,50/600 16,70 10020,00 -3,4
MANUEL HOLZLE, 700 Cenit?97" DE0005407100 diverse 13,35 9345,00 - 13,00 9100,00 -2,6
GBC AG 700 M1 Kliniken®" DEQOOOAOSTSQ8 diverse 11,82 8274,00 - 12,60 8820,00 6,6
70 Reply™ IT0005282865 diverse 121,46 8502,20 - 129,90 9093,00 6,9
500 Zignago Vetro”" ITO004171440 diverse 13,70 6850,00 - 13,50 6750,00 -1,5
170 Schoeller-Bleckmann”™ AT0000946652 diverse 43,31 7362,00 - 4130 702100 -4,6
Guthaben: b5y X4X9 200 Knaus Tabbert™ DEO00A2YN504 diverse 41,27 8255,00 - 38,95 7790,00 -5,6
Depotwert: 82176,00 € 80 Do&Co" AT0000818802 9/24 132,06 10565,00 - 148,20 11856,00 12,2
Gesamtwert*: g LE:7IHAES 130 Sanlorenzo™ IT0003549422  10/24 41,65 5414,50 - 40,50 5265,00 -2,8
Depotverdnderung: [0X:37 350 SAF-Holland" DEOOOSAFHO001 12/24 17,78 6223,00 - 18,46  6461,00 3,8
9.8.7.10ffenlegung Interessenskonflikte (Erklarung: www.gbc-ag.de/rechtliches/offenlegung)
DEPOT 3 500 Deutsche Bank DEO005140008 524 12,05 6025,00 - 13,56 6779,00 12,5
HARTMUT JAENSCH, B8 130 Citigroup US1729674242 524 47,90 6123,00 - 54,00 7020,00 14,6
predigma — Institut \ 2300 Nomura JP3762600009  5/24 4,39 10087,20 - 5,52 12696,00 25,9
fiir Bérsenstrategie 50 Capital One US14040H1059 5/24 117,00 5850,00 - 129,00 6450,00 10,3
30 Meta Platforms US30303M1027  5/24 349,87 10496,00 - 45455 13636,50 29,9
75 AMD US0079031078  5/24 143,97 10798,00 - 176,72 13254,00 22,7
Guthaben: Wy yES 125 Seagate Technology  IEOOBKVD2N49 5724 78,36 9795,25 - 80,95 10118,75 3,3
Depotwert: 95600,25 € TN =9 JP3733000008  7/24 59,12 827750 - 65,50 9170,00 10,8
Gesamtwert™: 112873,72 € 80 Dell US24703L2025 7/24 77,56 6204,80 - 100,20 8016,00 29,2
Depotverdnderung: yPA-F7 150 Hyundai Motors ADR  USY384721251 13/24 55,00 8250,00 - 56,40 8460,00 25

*Startkapital am 12.01.24=100000 Euro, abzuglich Ausgaben fiir Wertpapiere und Spesen (0,2% pro Wertpapiergeschaft, 2,5% Ausgabeaufschlag bei Fonds); Limits: K=Kauflimit, V=Verkaufslimit, o.L.=ohne Limit, SL=Stop-Loss

Die Beitrége stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschlieilich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind allgemeiner Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bediirfnisse einzelner
Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleister konsultiert werden.
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