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SDM-Aktie // Analysten sehen
Wachstumsschub durch Übernahme

Schon beim Börsengang war der Sicherheitsdienst SDM auf Wachstum fokussiert

[siehe auch Plusvisionen-Interview HIER]. Nun hat SDM die RSD Rottaler

Sicherheitsdienst GmbH aus Bad Griesbach im Rottal in Niederbayern nahe der

österreichischen Grenze übernommen. In dieser Eventregion mit sieben Golfplätzen

finden regelmäßigen Charity-Events statt.

RSD passe „hervorragend“ zur SDM, sagt Vorstand Oliver Reisinger. Das Personal sei

sehr gut ausgebildet und Dauerbewachungsaufträge sorgten für eine gut planbare

Auslastung. Strategisch erweitere SDM die regionale Präsenz und entwickle so
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Wachstumspotenzial. Aktuell erwirtschaftete RSD in den Jahren 2021 und 2022

einen Umsatz von jeweils knapp unter einer Millionen Euro. Durch bereits akquirierte

Neukunden soll der Umsatz von RSD im Jahr 2023 auf mehr als eine Millionen

Euro steigen und ein positives Ergebnis erzielt werden. Den Kaufpreis für die

Akquisition schätzt GBC Investment Research auf rund 350.000 Euro. Die

Transaktion soll vollständig aus Barmitten von SDM erfolgt sein.

Für den Sicherheitsdienstleister SDM soll die RSD-Übernahme der Beginn der

angekündigten M&A-Aktivitäten sein. Im laufenden Jahr werden wahrscheinlich

weitere Akquisitionen durchgeführt, mit dem Potenzial, das organische Wachstum

signifikant zu ergänzen, wie es von SDM heißt.

RSD ist in ihrer Region sehr gut etabliert und vernetzt. Der Sicherheitsdienstleister

verfügt über gut ausgebildetes Personal, eine Hundestaffel und eine

Alarmzentrale, was eine schöne Ergänzung für SDM ist. Die Basis des RSD-

Geschäfts bildet der gut planbare Objektschutz von Behörden und Unternehmen

wie Hotels, hinzu kommt die Event-Bewachung. Der Zukauf sollte gut zu SDM

passen.

In den ersten neun Monaten des Geschäftsjahrs 2022 kam SDM auf einen Umsatz

von 12,8 Millionen Euro und einen Betriebsgewinn (Ebit) von 828.264 Euro. Das

entspricht einer Ebit-Marge von 6,5 Prozent. Das Eigenkapital lag bei 4,7

Millionen Euro und der Kassenbestand (vor der Akquisition) bei 1,5 Millionen

Euro. Die aktuelle Marktkapitalisierung beträgt 13,8 Millionen Euro. Für 2022

erwartet SDM einen Umsatz von 17 bis 18 Millionen Euro. Insgesamt sind das gute

Zahlen. GBC sieht deshalb derzeit (2. Februar 2023) ein Kursziel von 5,45 Euro und

vergibt eine Kaufen.

SDM-Aktie (Tageschart): Aufwärtstrend mit starkem Auf und Ab

Bildquelle: Deutsche Bundesbank; Chartquelle: stock3.com
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