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Auf die
Insider horen

INSIDERKAUFE

Wenn Vorstiande und Aufsichtsriite eigene Aktien
handeln, winken meist iiberdurchschnittliche
Renditen. DER AKTIONAR sagt, wo es sich
derzeit lohnen konnte, zuzuschlagen.

von Michael Schrioder

rotz Coronavirus und Konjunktur-
sorgen: Vorstdnde und Aufsichts-
rite greifen bei eigenen Aktien kraf-
tig zu. Was liegt néher, als auf die-
jenigen zu horen, die es am besten wissen
sollten? Niemand kennt den wahren Wert
eines Unternehmens besser als der eigene
Vorstand - und der Aufsichtsrat. Die Insider
besitzen Informationen iiber eine Aktie oder
die Firma, von denen die Allgemeinheit keine
Kenntnis hat. Das Worterbuch nennt als Sy-
nonyme fiir einen Insider die Begriffe Einge-
weihter, Kenner, aber auch Geheimnistrager.

Klare Regeln
Kein Geheimnis ist es aber mittlerweile

mehr, wenn Insider Kiufe und Verkiufe ti-
tigen. Seit Juli 2002 miissen Vorstinde und

Aufsichtsrite auch in Deutschland Geschif-
te mit Aktien der eigenen Gesellschaft ge-
méfl Marktmissbrauchsverordnung (MAR)

als sogenannte Directors’ Dealings melden.
Die Meldepflicht gilt auch fiir Ehepartner,
eingetragene Lebenspartner, unterhaltsbe-
rechtigte Kinder und andere Verwandte, die

seit mindestens einem Jahr demselben

Haushalt angehoren. Das Gleiche gilt auch

fiir mit der Fiihrungskraft in enger Bezie-
hung stehende juristische Personen, treu-
hinderisch tédtige Einrichtungen wie Stif-
tungen oder Personengesellschaften. Die

BaFin stellt aufihrer Homepage eine Daten-
bank mit allen gemeldeten und ver6ffent-
lichten Directors’ Dealings zur Verfiigung.
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Besser als der Gesamtmarkt

Deckt sich eine meldepflichtige Person
mit Papieren ein, konnte das auf positive
Neuigkeiten hindeuten. Schliefilich sollte
sich der Chef in seiner Firma am besten
auskennen - setzt er sein privates Vermo-
gen ein, konnte also etwas im Busch sein.
Anleger bekommen in jedem Fall einen
guten Hinweis auf eine moégliche iiber-
durchschnittliche Aktienkursentwicklung.

,Die Insidertransaktionen haben eine
Signalfunktion®, so die Strategen vom
Augsburger Research-Haus GBC. Sie er-
mitteln mit einem eigens entwickelten In-
siderindikator die vorherrschende Stim-
mung in den deutschen Vorstandsetagen.
Die Performance des GBC Insider Focus
Index liegt seit dem Start im September
2016 bei rund 40 Prozent. Im selben Zeit-
raum konnte der Vergleichsindex MDAX
rund 20 Prozent zulegen. Neben der deut-
lichen Uberrendite zeigt der GBC Insider
Focus Index auch eine geringere Volatilitat
als der Vergleichsindex auf — gut in Zeiten
wie diesen.

Besonders interessant in der aktuellen
Marktphase: Meldepflichtige Unterneh-

& BaFin

Willkommen

> Aufsichtsschwerpunkte

> Banken & Finanzdienstleister

> Versicherer & Pensionsfonds

> Zahlungsdienste und PSD2

> Borsen & Markte

> Emittentenleitfaden

> Transparenz

Informationspflichten fur
Emittenten

Ad-hoc-Publizitat
Directors' Dealings

Bedeutende Stimm-
rechtsanteile

Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht

Unternehmen Verbraucher

AKTIEN

Internationales Recht & Regelungen Publikationen & Daten Die BaFin

geandert am 30.01.2020 | Thema Directors' Dealings

Directors' Dealings

Auf transparenten Kapitalméarkten miissen sich die Marktteilnehmer ein Bild davon machen kénnen,
wenn Vorsténde oder Aufsi ate mit Fil handeln, die das eigene Unternehmen

begeben hat. Art. 19 der 7 Marktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014. verlangt daher, dass
Eigengeschafte von Filhrungskraften (Directors' Dealings) gemeldet und veréffentlicht werden.

Pflicht zur Meldung von Eigengeschéaften

Wenn eine Person, die innerhalb eines Emittenten mit Fuhrungsaufgaben betraut ist, mit Finanzinstrumenten
handelt, die der Emittent selbst begeben hat (z.B. Aktien oder Anleihen), dann sollten diese Eigengeschafte
(Directors' Dealings) den Anlegern nicht verborgen bleiben. Auch das ist ein wichtiges Element der Transparenz
an den Kapitalmarkten. Die 7 Marktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014. verlangt daher insbesondere
von Mitgliedern der Geschaftsfihrung und des Aufsichtsorgans eines Emittenten sowie von allen anderen
Personen, die regelméRig Zugang zu Insiderinformationen haben und zugleich wesentliche unternehmerische
Entscheidungen treffen, dass sie Eigengeschéfte mit finanzmarktgehandelten Anteilen und Schuldtiteln des
Emittenten oder damit verbundenen Finanzinstrumenten (z.B. Derivaten) innerhalb von drei Geschaftstagen
melden - und zwar sowohl dem Emittenten als auch der zustandigen Behorde (BaFin).

eines starken Kursverfalls und verkaufen
insbesondere, nachdem die Kurse rasant
angestiegen sind.

Kein Wunder: Die Fithrungskrifte kon-
nen die faire Bewertung ihres Unterneh-
mens gut einschétzen und Ubertreibungen

- sowohl bei fallenden, aber auch bei stei-
genden Kursen - schnell erkennen. Dage-
gen tappt Otto Normalverbraucher zu-
néichst im Dunkeln, schliefilich kénnte
dort, wo Rauch ist, auch Feuer sein - und

Kursbewegung bekannt sind, gehort die
gute Einstiegsgelegenheit meistens auch
schon wieder der Vergangenheit an.

Den Insidern folgen

Es gibt Signale, bei denen sollten Anleger
genau hinschauen. DER AKTIONAR hat die
jingsten Kdufe von Vorstdnden und Auf-
sichtsraten unter die Lupe genommen und
ist auf vier Kaufe von meldepflichtigen Per-
sonen gestoflen, bei denen es sich lohnen

mensorgane kaufen vermehrt nach Phasen =~ wenn die Griinde fiir eine iibertriebene  konnte, den Insidern zu folgen. °
Vier Insider-Aktien im Uberblick
Unternehmen WKN Aktueller  Marktkap. Umsatz 20e Insider Kaufkurs Volumen Ziel Stopp
Kurs in Mio. €  in Mio. €
Eckert & Ziegler 565970 156,00 € 830,5 191,0 Dr. Lutz Helmke 155,00 € 1,01 Mio. €| 200,00€ 125,00 €
Krones 633500 5755€  1.802,0 1.190,3 Schawei GmbH 5718 € 1,01 Mio. € 75,00 € 45,00 €
Ringmetall 600190 2,05 € 73,8 130,2 Christoph Petri 2,60 € 78.000 € 3,30 € 210 €
Zooplus 511170 96,70 € 691,0 11772 Dr. Cornelius Patt 89,32 € 267969€| 110,00 € 85,00 €

Stand: 04.03.20

Strahlende
Gewinne

ECKERT & ZIEGLER |
565970

uch in Zeiten des Coro-
navirus: Eckert & Zieg-
er profitiert von einer

steigenden Nachfrage nach
Krebstherapien. Mit ihrem
Gallium-68-Generator ist die
Gesellschaft der grofite Profi-
teur der anziehenden Nach-
frage nach dem Radioisotop
zur Lokalisierung und Be-
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handlung von Tumoren. Bei
Umsitzen von 180 Millionen
Euro (Vorjahr: 168,7 Millionen
Euro) wurde im Vorjahr ein
Gewinn je Aktie von 4,29 Euro
(8,12 Euro) erzielt. Im laufen-
den Jahr ist mit einer Fortset-
zung des dynamischen Wachs-
tums zu rechnen. Unter ande-
rem konnten anstehende In-
dikationserweiterungen
durch die grofien Pharmakon-
zerne bei Eckert & Ziegler als
Zulieferer der benétigten Ra-
dionuklide zu einer iiberpro-
portional steigenden Nachfra-
ge filhren. Zudem sagt nun
auch Bayer mit dem Aufbau

einer pankarzinomen Platt-
form dem Krebs den Kampf
an. Auch hier konnte sich fiir
Eckert & Ziegler als Zulieferer
Potenzial ergeben. Die Aktie
hat in den letzten Wochen

vom Hoch rund 25 Prozent an
Wert verloren. Vorstand Dr.
Lutz Helmke hat den Riick-
setzer genutzt (siehe Tabelle).
Eine vielversprechende
Transaktion.

Eckert & Ziegler in Euro
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