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AKTIE IM BLICK

Endlich aufgewacht

HELMA EIGENHEIM-
BAU | AOEQ57

Die Aktie ist aus ihrer
Lethargie erwacht. Die
Gesellschaft hat sich
iiber die Tochter Helma
Ferienimmobilien
Grundstiicke auf der
Nordseehalbinsel Butja-
dingen und im Natur-
park Sauerland-Rot-
haargebirge am Sorpe-
see gesichert. Die beiden
Projekte erweitern die
Pipeline der Tochter um
ein mittelfristig erwarte-
tes Umsatzvolumen von
insgesamt rund 150 Mil-
lionen Euro. Dem Ver-
nehmen nach kdnnte
der Vertriebsstart im
kommenden Geschiifts-
jahr erfolgen, wobei sich
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die Realisierung, dhn-
lich wie bei den anderen
Ferienimmobilienpro-
jekten, tiber mehrere
Geschéftsjahre erstre-
cken diirfte.

,»Mit den beiden neuen
Grundstiicken diirfte,
unter der realistischen
Annahme, dass die in
2019 realisierten Projek-
te durch Projektneuzu-
ginge ersetzt wurden,
das Umsatzpotenzial
sogar iiber 1,4 Milliarden
Euro angestiegen sein®,
so Cosmin Filker von
GBC Research.
Hintergrund: Auf Basis
der bereits gesicherten
Grundstiicke hatte Hel-
ma ein Umsatzpotenzial
in Héhe von insgesamt
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In den USA neigt sich die Berichtssaison dem Ende
entgegen. Viele Blue Chips aus dem DAX &ffnen
ihre Blicher dagegen erst noch, auch aus der zwei-
ten Reihe prasentieren einige Konzerne Zahlen.
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1,369 Milliarden

Euro kommuni-
ziert. Dieses
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umfasste die ge-
plante Fertig-
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stellung von ins-
gesamt 3.365
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Einheiten, die
iiber die kom-
menden fiinf
Jahre erfolgen sollte.
Die Rechnung ist denk-
bar einfach und wird
durch die jiingsten
Grundstiickskdufe un-
terfiittert: Sollten die
genannten Umsatzpo-
tenziale im Bautriger-
bereich wie geplant ge-
hoben werden, sind
jéhrliche Erlose von
rund 280 Millionen
Euro gut zu erreichen.
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Dariiber hinaus sollte
der Bereich Baudienst-
leistungen, fiir den keine
eigenen Grundstiicke
benétigt werden, mittel-
fristig Erlose in Hohe
von jahrlich rund 100
Millionen Euro beisteu-
ern. ,Damit ist die jahr-
liche Umsatzzielgrofle
von iiber 300 Millionen
Euro sehrrealistisch®, so
Filker. Dazu gibt es dank

2019 2020
vorwiegend margenstar-
ker Umsitze die Aus-
sicht auf nachhaltig stei-
gende Gewinne.

Mit den Wachstums-
aussichten ist die Aktie
mit einem 2020er-KGV
von 10 noch immer

glinstig bewertet.
AKT. KURS 46,00€
WOCHEN-
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