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Borsen
konsolidieren

Eckert & Ziegler zieht wie-
der kraftig an. Gold bleibt
der natlrliche Hedge

Nachdem der Deutsche Aktienindex
Dax im Umfeld neuerlicher Skep-
sis tiber ein Handelsabkommen und
von Wachstumsdangsten nachgab,
konnte auch fir die FOCUS-MONEY-
Musterdepots diese Berichtswoche
nicht viel erwartet werden. Doch
dem war nicht so.

Manuel Holzle, Chefanalyst bei
GBC, tberraschte zum Beispiel posi-
tiv mit der Entwicklung seines Port-
folios. Das auf deutsche und Oster-
reichische Value-Aktien getrimmte
Depot legte gegeniiber der Vorwo-
che um 1,2 Prozentpunkte zu. Ge-
tragen wurde diese Outperformance
gegentber dem Dax vor allem durch
den Highflyer im Depot, den Medi-
zintechniker Eckert & Ziegler. Zudem
kratzt nun die Aktie des Baustoffkon-
zerns HeidelbergCement aus dem Dax
nach langer Durststrecke an der Ge-
winnschwelle.

In der Berichtswoche kam Holzle
zudem mit seiner Order tiber 250
S&T zum Zug. Er kaufte den 0ster-
reichischen I'T-Dienstleister zu 21,50
Euro je Stuck. Leider konnte sich
der neue Musterdepotwert dem Ab-
wartsdruck des Gesamtmarkts nicht
entziehen.

Auch das auf Gold- und Silbermi-
nenaktien abgestimmte Portfolio von
Andreas Boger, C-Quadrat, konn-
te weiter zulegen. Gold wurde diese
Woche seinem Ruf als begehrter si-
cherer Hafen gerecht und stieg leicht
an. Dies zog alle Depotwerte mit nach
oben. Die hochsten Kursavancen
zeigten der Royalty-Konzerm Wheaton
Precious Metals und die Silberminen-
gesellschaft Pan American Silver.

Im Depot von Manfred Piontke von
MPPM enttauschte erneut die Aktie
des Salz- und Diingerspezialisten K+S.
Die Tele-Columbus-Aktie gab einen
Teil der zuvor erarbeiteten Gewinne
wieder ab. JH
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DEPOT 1|

DEPOT 2

aufge- Kauf-
nommen  kursin
Euro/%

DEPOT 3

Kurs am Kurswert  Kursver-
21112019  am anderung
inEuro/%  21.11.2019 in%

Kaufsumme  Limits
in Euro Euro je Stiick/
Anzahl

Anzahl/nominal
des Wertpapiers

Ausgahe

DEPOT 1 Manfred Piontke, MPPM Piontke Portfolio Management

100 Siltronic DEOOOWAF3001  26/18 120,60 12060,00 - 73,74 737400 -38,9
100 SAP DE0007164600  26/18 101,90 10190,00 - 121,80 12180,00 19,5
400 Formycon DEOOOATEWVY8 diverse 35,50 14200,00 - 31,20 1248000 -12,1
200 Jost Werke DE000JST4000  26/18 34,48 6896,00 - 2990  5980,00 -13,3
150 Sixt-Vz. DE0007231334  3b/18 66,10 9915,00 - 57,70  8655,00 -12,7
65 Wirecard DE0007472060  03/19 127,55 8290,75 - 116,70 758550 -8,5
520 K+§ DEOOOKSAG888  25/19 15,30 7956,00 - 10,38 539760 -32,2
400 Evotec DE0005664809  42/19 19,67 7868,00 - 1854 741400 5,8
90 Fresenius Medical Care  DE0005785802  47/19 64,80 5832,00 - 66,02  5941,80 1,9
2800 Tele Columbus DEOOOTCAG172 4719 2,09 586320 - 2,25 629440 7,4
Guthaben: Depotwert: 79302,30 Euro
Depotverdnderung: —20,1%

DEPOT 2 Manuel Hoélzle, GBC AG

210 GBC-DD-Value-Zertifikat ~ CH0358664750  diverse 101,55 21326,15 - 105,10  22071,00 3,5
190 HeidelhergCement DE0006047004  diverse 66,94 12718,60 SL:49,00/190 66,90 1271100 -0,1
100 Eckert & Ziegler DE0005659700  diverse 48,33 4833,00 - 18040 18040,00 273,3
120 Cewe DE0005403901  45/18 67,20 8064,00 - 88,60 1063200 31,8
55 Merck KGaA DE0006599905  4/19 88,80 4884,00 SL:85,00/556 107,15 589326 20,7
150 Kion DEOOOKGX8881 diverse 50,98 7647,00 SL:40,50/150 59,16  8874,00 16,0
550 Wienerberger AT0000831706  diverse 19,92 10956,00 SL:17,00/550 25,12 13816,00 26,1
20 MTU Aero Engines DEOOOAODIPTO  40/19 245,00 4900,00 - 23960 479200 -2,2
80 Siemens DE0007236101  diverse 97,54 780340 - 114,64 917120 17,5

250 S&T
Guthaben:
Gesamtwert*:

ATOOOOAOE9WS
4940,61 Euro
116066,06 Euro

DEPOT 3 Andreas Béger, CCQUADRAT Gold & Resources Fund

4919

21,50 5375,00 — 20,50
Depotwert:

Depotveranderung:

5125,00
111125,45 Euro
+16,1%

4800 B2Gold Gorp. CA1177702099  26/18 2,25 10800,00 - 3,26 15604,80 44,5
4900 Evolution Mining AUO0OOOOEVN4  26/18 2,21 10829,00 - 244 1196580 10,5
3400 lamgold Gorp. CA4509131088 diverse 4,26 14433,00 - 327 1111800 -23,0
4000 Yamana Gold CA98462Y1007  26/18 2,57 10280,00 - 3,16 1264000 23,0
2200 First Majestic Silver CA32076V1031 diverse 6,43 1415599 - 981 2158640 52,5
580 Wheaton Precious Metals ~ CA9628791027  26/18 18,83 10921,40 - 25,04 1452030 33,0
700 Pan American Silver CA6979001089  26/18 15,38 10766,00 - 17,00 11898,60 10,5
275 Agnico Eagle Mines CA0084741085  26/18 38,64 10626,00 - 54,35 1494626 40,7
3000 Alamos Gold CA0115321089 1519 4,62 13860,00 - 4,98  14949,00 7,9

Guthaben: 2577,63 Euro 129229,15 Euro

131806,78 Euro +31,8%

*Startkapital am 14.6.18=100000 Euro, abzuglich Ausgaben fur Wertpapiere und Spesen (0,2 % pro Wertpapiergeschaft, 2,5 % Ausgabeaufschlag
bei Fonds); Limits: K=Kauflimit, V=\Verkaufslimit, o.L.=ohne Limit, SL=Stop-Loss

Depotwert:
Depotverdnderung:

Gesamtwert®:

Die Beitrage stellen die Privatmeinung der Verfasser dar und dienen ausschlieBlich der unverbindlichen Information. Analysen und Schlussfolgerungen sind all-
gemeiner Natur und berticksichtigen nicht die individuellen Bedurfnisse einzelner Anleger. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlasslichen
Ruckschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Vor Treffen einer Anlageentscheidung sollte jedenfalls ein professioneller Finanzdienstleister konsultiert werden.
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